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ABSTRACT

	 The objectives of this research were 1) to study the functional elements of Agricultural Future Exchange in 

Thailand (AFET), 2) to study production, marketing and pricing of export and domestic White Rice 5% price and to 

compare the White Rice 5% price at Bangkok market both before and after the rise of trading in AFET, and 3) to study 

the relationship and the influence of factors that affected the White Rice 5% pricing at the market. The data was collected 

by descriptive analysis and quantitative analysis, used monthly secondary data in 2 periods: before (January, 1997 to 

August, 2004) and after the beginning of trading in AFET (September, 2004 to December, 2012). The methods used to 

analyze data were Independence Samples Test, coefficient of Pearson Correlation, the test of stationary by ADF test, 

and Multiple Regression Analysis. The value of t-test, F-test, R2 and D.W. were considered at significance level of 0.05. 

	 The results revealed that 1) the functional elements of AFET were board of marketing management, traders, 

speculators, brokers and the clearing house. After the beginning of trading in AFET, farmers, mills and exporters can 

reduce their risk and find future price to speculate. 2) The farmers increased their rice production to hope the rising of 

the price of paddy mortgage’s government. The exporters will integrate the world rice price for the export and domestic 

markets. The mills will apply the rice price from brokers, wholesale dealer and exporters to define the reference price 

to buy farmer’s rice. The effect of White Rice 5%’s contracts trading in AFET, the average price of White Rice 5% 

at the market was higher than before the rise of trading in AFET at significance level of 0.01. 3) The high relationship 

and the influence of factors that affected the White Rice 5% pricing at the market, excepted quantity of rice. Every data 

were stationary at first integration level, I(1). The results of Multiple Regression Analysis were 2 equations as follows: 
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The present farm price was most affected the White Rice 5% pricing at the market today at 0.79 percent at significance 

level of 0.01, followed by the present price of paddy mortgage’s government and the previous month of export price 

(F.O.B.), both at 0.14 percent at significance level of 0.01 and 0.05. The present price of paddy mortgage’s government 

was more affected than the present White Rice 5% price in AFET, and important in the rice harvest season. 
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ผลของการซื้อขายในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าต่อราคาสินค้าเกษตรไทย
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บทคัดย่อ
 

	 การวจิยัครัง้นี ้มวีตัถปุระสงค์เพือ่ 1) ศกึษาองค์ประกอบการท�ำงานของตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 

(AFET) 2) ศึกษาการผลิต การตลาด การก�ำหนดราคาส่งออกและราคาในประเทศของข้าวขาว 5% และเปรียบเทียบ 

ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ ของไทยท้ังก่อนและหลังการซื้อขายในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า และ 3) ศึกษา 

ความสัมพนัธ์และอทิธพิลของปัจจยัทีม่ผีลต่อการก�ำหนดราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรงุเทพฯ ท�ำการวเิคราะห์เชงิพรรณนา

และเชงิปรมิาณ โดยใช้ข้อมลูทติุยภมูริายเดอืน 2 ช่วงเวลา คอื ก่อน (ต้ังแต่ มกราคม ปี พ.ศ. 2540 ถงึ สิงหาคม ปี พ.ศ. 2547) 

และหลังมีตลาดล่วงหน้า (ตั้งแต่ กันยายน ปี พ.ศ. 2547 ถึง ธันวาคม ปี พ.ศ. 2555) วิธีการวิเคราะห์ ได้แก่ Independent 

Samples Test, ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน, ADF test เพื่อทดสอบความนิ่งของข้อมูล, การวิเคราะห์การถดถอย

พหุคูณ และพิจารณาค่า t-test, F-test, R2 และ D.W. ที่ระดับนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.05

	 ผลการวิจัยครั้งนี้ พบว่า 1) องค์ประกอบของตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า ได้แก่ คณะกรรมการบริหารตลาด  

ผู้ซื้อขายสัญญาสินค้าเกษตรล่วงหน้า นักเก็งก�ำไร บริษัทนายหน้า และส�ำนักหักบัญชี หลังจากที่มีตลาดสินค้าเกษตร 

ล่วงหน้าเกษตรกร โรงส ีและผูส่้งออก สามารถใช้ราคาในตลาดล่วงหน้าเป็นราคาอ้างองิเพือ่ลดความเสีย่งและใช้ค้นหาราคา

ในอนาคตเพ่ือเกง็ก�ำไร 2) เกษตรกรเพิม่พืน้ทีเ่พาะปลกูข้าวเพือ่หวงัราคาหน้าฟาร์มทีเ่พิม่สงูขึน้จากโครงการรบัจ�ำน�ำข้าวของ

รฐับาล ผูส่้งออกจะเป็นผูเ้ชือ่มโยงและส่งผ่านราคาข้าวในตลาดโลกกบัราคาข้าวของตลาดส่งออกและตลาดภายในประเทศ 

โรงสีจะอาศัยราคาจากนายหน้า พ่อค้าขายส่งในตลาดกรุงเทพฯ และพ่อค้าในตลาดส่งออกมาเป็นข้อมูลเพื่อก�ำหนดราคา 

อ้างอิงในการรับซื้อข้าวจากเกษตรกร ผลของการซื้อขายสัญญาซ้ือขายข้าวขาว 5% ในตลาดล่วงหน้าท�ำให้ราคาข้าวขาว  

5% เฉลี่ย ณ ตลาดกรุงเทพฯ หลังมีตลาดล่วงหน้าสูงขึ้นเม่ือเเทียบกับก่อนมีตลาดล่วงหน้า อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ  

0.01 และ 3) หลังมีตลาดล่วงหน้าตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์และมีอิทธิพลต่อตัวแปรตามในระดับสูง ยกเว้นปริมาณ

ผลผลิตข้าวเปลือก โดยทุกข้อมูลมีความนิ่งที่ระดับ first integration, I(1) ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ ได้สมการ  

2 รูปแบบ ดังนี้ 
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ราคาหน้าฟาร์มในปัจจบัุนส่งผลต่อราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯในปัจจุบนัมากทีส่ดุคือ ร้อยละ 0.79 อย่างมนียัส�ำคญั 

ทางสถิต ิ0.01 รองลงมาคอืราคารบัจ�ำน�ำข้าวเปลอืกในปัจจบัุนของรัฐบาล และราคาส่งออกในเดอืนทีแ่ล้ว ส่งผลเท่ากนัคอื

ร้อยละ 0.14 อย่างมนียัส�ำคญัทางสถิต ิ0.01 และ 0.05 ตามล�ำดบั จงึกล่าวได้ว่า ณ เวลาปัจจบุนั ราคารบัจ�ำน�ำข้าวเปลอืกของ

รัฐบาลส่งผลต่อราคาขายส่งข้าวขาว 5% มากกว่าราคาซื้อขายในตลาดล่วงหน้า รัฐบาลจึงยังคงให้ความส�ำคัญต่อนโยบาย

แทรกแซงราคาข้าวในฤดูเก็บเกี่ยว

ค�ำส�ำคัญ: ตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย, ราคาสินค้าเกษตร, ข้าวขาว 5%
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ความเป็นมาและความส�ำคัญของปัญหา
	 ข้าวเป็นพชืเศรษฐกจิทีม่คีวามส�ำคญักบัประเทศไทย

มาเป็นเวลาช้านาน โดยเฉพาะข้าวเจ้า5% ท้ังนาปีและ

นาปรัง ที่เกษตรกรนิยมเพาะปลูก ซึ่งนอกจากจะบริโภค

ภายในประเทศแล้วยงัท�ำรายได้จากการส่งออกมาโดยตลอด  

ปัจจัยส�ำคัญที่มีผลต่อปริมาณการผลิตข้าวภายในประเทศ

คือ ราคาส่งออกข้าวและราคาข้าวภายในประเทศ ซึ่ง

ประกอบด้วยราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ และ

ราคาข้าวเปลือก 5% ที่เกษตรกรขายได้ มีความสัมพันธ์กัน 

คือ เมื่อราคาส่งออกข้าวเพ่ิมข้ึน ท�ำให้ราคาข้าวภายใน

ประเทศที่ตลาดขายส่ง ณ ตลาดกรุงเทพ มีแนวโน้ม 

เพิ่มขึ้นด้วย ซึ่งชี้ให้เห็นว่าระดับราคาข้าวภายในประเทศ

อิงอยู ่กับระดับราคาข้าวส่งออกเป็นส�ำคัญ ส่วนราคา 

ข้าวเปลือกที่เกษตรกรขายได้มักมีระดับต�่ำ มีสาเหตุมาจาก

การรับความรู้ทางข้อมูลข่าวสารท่ียังไม่มีประสิทธิภาพ

และเกษตรกรไม่ได้เป็นผู ้ก�ำหนดราคาข้าว นอกจากนี้ 

การผลิตข้าวมีความเส่ียงท้ังด้านสภาพอากาศและความ

ผันผวนของราคา ท�ำให้การวางแผนการผลิตของเกษตรกร

เป็นไปได้ยาก อีกทั้งเมื่อถึงฤดูเก็บเกี่ยวผลผลิตมักถูกพ่อค้า

คนกลางกดราคา รัฐบาลจึงเข้ามาแทรกแซงตลาดโดยวิธี

ต่างๆ เช่น การประกันราคาข้าว และโครงการรับจ�ำน�ำข้าว 

เป็นต้น เพื่อรักษาระดับราคาข้าวหน้าฟาร์มและรายได้ของ

เกษตรกรไว้ไม่ให้ตกต�่ำ โดยเฉพาะเกษตรกรรายย่อยซึ่ง

เป็นกลุ่มที่ได้รับความเสี่ยงมากที่สุด (วรวรรณ ตั้งถิ่นไท, 

2554) แต่อย่างไรก็ตาม นโยบายดังกล่าวถือเป็นภาระหนัก 

ของรฐับาลทีต้่องใช้งบประมาณจากภาษอีากรเป็นจ�ำนวนมาก 

ทุกปี ดังนั้นแนวทางแก้ปัญหาแนวทางหนึ่งคือ กลไก 

ของตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า โดยมีตลาดสินค้าเกษตร

ล่วงหน้าแห่งประเทศไทย (AFET) ซึ่งได้เริ่มด�ำเนินการ

ตั้งแต่เดือนกันยายน ปี พ.ศ. 2547 มีการซื้อขายสัญญาข้าว

ขาว 5% เป็นปีแรก เป็นตัวกลางในการเสริมการท�ำหน้าที่

ของตลาดจริงและลดความเสี่ยงของเกษตรกรลงได้ ซ่ึง 

การมีตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าจะเป็นเคร่ืองมือช่วย

คาดการณ์ราคาข้าวขาว 5% ในอนาคตในตลาดจริง ท�ำให้

เกษตรกรรายย่อยทราบข้อมูลในการวางแผนการผลิต และ

สามารถรู้ราคาล่วงหน้าได้ ส่วนทางด้านผู้ประกอบการ 

ทีเ่ข้าซ้ือขายสญัญาในตลาดหล่วงหน้านัน้จะมกีลไกควบคมุ

ความเส่ียงต้ังแต่เรื่องของการท�ำสัญญาซ้ือขายที่มีการระบุ

คุณภาพ ราคา ปริมาณ และระยะเวลาส่งมอบสินค้า เป็น 

การสร้างความแน่นอนของการซือ้ขายข้าวขาว 5% ในอนาคต 

สามารถลดความเสี่ยงของผู้ประกอบการ (ตลาดสินค้า

เกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย, 2556) การบริหารการ

ตลาดของตลาดสนิค้าเกษตรล่วงหน้าต้องอาศยัปัจจยัต่างๆ 

ได้แก่ มคีวามช�ำนาญ การใช้เทคโนโลยทีนัสมยั และบรหิาร

ทรพัยากรบคุคลทีด่ ีสามารถสร้างและบรหิารสมัพนัธภาพ

ที่ดีกับลูกค้าที่เป็นทั้งผู้ประกันความเสี่ยงและนักลงทุน 

(บัณฑิต หมั้นทรัพย์ และคณะ, 2554) จากความส�ำคัญ 

ของตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทยดังกล่าว 

จงึเป็นทีน่่าศกึษาว่าการซือ้ขายสญัญาข้าวขาว 5% ในตลาด

สินค้าเกษตรล่วงหน้า และการประกันราคาหรือโครงการ

รับจ�ำน�ำข้าวเปลือก 5% ของรัฐบาลนั้น จะส่งผลต่อราคา

ข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯหรือไม่ และรัฐบาลจะต้อง

แทรกแซงราคาข้าวอีกหรือไม่ 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย
	 1. 	ศึกษาองค์ประกอบการท�ำงานของตลาดสินค้า

เกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย

	 2. 	ศกึษาการผลติ การตลาด การก�ำหนดราคาส่งออก 

และราคาในประเทศของข้าวขาว 5% และเปรยีบเทยีบราคา

ข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรงุเทพฯ ของไทยทัง้ก่อนและหลงัการ

ซื้อขายในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า

	 3. 	ศึกษาความสัมพันธ์และอิทธิพลของปัจจัย 

ที่มีผลต่อการก�ำหนดราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ

ของไทย หลังมีการซื้อขายในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า

ขอบเขตของการวิจัย
	 การวิจัยครั้งน้ี ผู้วิจัยได้ก�ำหนดขอบเขตการศึกษา

ข้าวนาปีและนาปรังเฉพาะข้าวขาว 5% เนื่องจากเป็นข้าว

ชนิดที่มีปริมาณการซ้ือขายมาก มีมาตรฐานชัดเจนตาม

ประกาศกระทรวงพาณิชย์ พ.ศ. 2540 วเิคราะห์ข้อมลูทติุยภมู ิ

รายเดือน 2 ช่วงเวลา คือ ช่วงก่อนมีตลาดล่วงหน้า (เดือน

มกราคม ปี พ.ศ. 2540 ถึง สิงหาคม ปี พ.ศ. 2547) และ

ช่วงหลังมีตลาดล่วงหน้า (เดือนกันยายน ปี พ.ศ. 2547  

ถึง ธันวาคม ปี พ.ศ. 2555) เพ่ือทดสอบความแตกต่าง
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ระหว่างราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ ก่อนและ 

หลังมีตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า และศึกษาความสัมพันธ์

และผลของราคาซื้อขายข้าวขาว 5% ในตลาดสินค้าเกษตร

ล่วงหน้า ราคารบัจ�ำน�ำข้าวเปลอืก 5% ของรฐับาล ราคาข้าว

เปลอืก 5% ทีเ่กษตรกรขายได้ ราคาส่งออกข้าวขาว 5% และ

ปริมาณผลผลิตข้าวข้าวเปลือก 5% ที่มีต่อราคาข้าวขาว 5% 

ณ ตลาดกรุงเทพฯ หลังมีตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า

กรอบแนวคิดในการวิจัย 

	 การวิจยัครัง้นี ้มกีรอบแนวคดิเพือ่ตอบวตัถปุระสงค์

แต่ละข้อ ดังนี้

	 วัตถุประสงค์ข้อ 1: การวิเคราะห์เชิงพรรณนา 

เป็นการศึกษารายละเอียดขององค์ประกอบการท�ำงาน 

ของตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย ด้วยการ

ศึกษาจากเอกสาร

	 วัตถุประสงค์ข้อ 2: การวิเคราะห์เชิงพรรณนา 

เป็นการศึกษารายละเอียดเก่ียวกับการผลิต การตลาด  

การก�ำหนดราคาส่งออกและราคาในประเทศของข้าวขาว  

5% จากเอกสาร และเปรียบเทียบราคาข้าวขาว 5% 

 ณ ตลาดกรุงเทพฯก่อนและหลังการซื้อขายในตลาดสินค้า

เกษตรล่วงหน้า ด้วยวธิ ีIndependent Samples Test ทดสอบ

ด้วยค่า t-statistic

Dummy Variable (DUM) ให้ เท่ากับ

0 คือก่อนมีตลาดล่วงหน้า ตั้งแต่ มกราคม 2540 ถึง สิงหาคม 2547

1 คือหลังมีตลาดล่วงหน้า ตั้งแต่ กันยายน 2547 ถึง ธันวาคม 2555

ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ

(WP) ก่อนและหลังมีตลาดล่วงหน้า

ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม

ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม

- 	 ราคาซื้อขายข้าวขาว 5% ในตลาดซื้อขายล่วงหน้า (WRF5)

- 	 ราคารับจ�ำน�ำข้าวเปลือกของรัฐบาล (CP)

- 	 ราคาหน้าฟาร์มที่เกษตรกรได้รับ (FP)

- 	 ราคาส่งออกข้าวขาว 5% (F.O.B.)

- 	 ปริมาณผลผลิตข้าวเปลือก (Q)

ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ 

(WP)

	 วัตถุประสงค์ข้อ 3: ศึกษาความสัมพันธ์และ

อิทธิพลของปัจจัยที่มีผลต่อการก�ำหนดราคาข้าวขาว 5%  

ณ ตลาดกรงุเทพฯ ของไทย หลงัมกีารซือ้ขายในตลาดสนิค้า

เกษตรล่วงหน้า วเิคราะห์การถดถอยพหคุณู ทดสอบด้วยค่า  

t-statistic และ F-statistic

สมมติฐานการวิจัย
	 1. 	 ราคาซือ้ขายสญัญาข้าวขาว 5% ล่วงหน้ามคีวาม

สัมพันธ์กับราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ ในทิศทาง

เดียวกัน เมื่อตัวแปรอื่นคงท่ี เพราะการคาดการณ์ราคา 

ในตลาดจริงจะแปรผันตามราคาซื้อขายล่วงหน้า และ 

ใกล้เคียงเมื่อถึงวันส่งมอบ

	 2. 	 ราคารบัจ�ำน�ำข้าวเปลอืก 5% ของรฐับาลมคีวาม

สัมพันธ์กับราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ ในทิศทาง

ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย
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เดียวกัน เมื่อตัวแปรอ่ืนคงท่ี เพราะราคารับจ�ำน�ำท่ีสูงกว่า

ราคาตลาดท�ำให้ราคาหน้าฟาร์มของเกษตรกรทีเ่ข้าโครงการ

สูงขึ้นด้วย

	 3. 	 ราคาหน้าฟาร์มทีเ่กษตรกรได้รบัมคีวามสมัพนัธ์

กับราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ ในทิศทางเดียวกัน 

เม่ือตัวแปรอื่นคงที่ เพราะราคาหน้าฟาร์มเป็นราคาที ่

ส่งผ่าน (ราคาตัง้ต้น) ไปยงัราคาขายส่งข้าวขาว 5% ณ ตลาด

กรุงเทพฯ 

	 4. 	 ราคาส่งออกข้าวขาว 5% (F.O.B.) มีความ

สัมพันธ์กับราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ ในทิศทาง

เดียวกัน เมื่อตัวแปรอื่นคงท่ี เพราะราคาส่งออกเป็นราคา 

ที่ส่งผ่านจากตลาดโลกไปยังราคาขายส่งข้าวขาว 5%  

ณ ตลาดกรุงเทพฯ 

	 5.	 ปริมาณผลผลิตข้าวเปลือก 5% มีความสัมพันธ์

กับราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ ในทิศทางตรงกัน 

ข้ามกัน เมื่อตัวแปรอ่ืนคงท่ี เพราะในช่วงฤดูเก็บเก่ียว 

ที่มีผลผลิตมากส่งผลให้ราคาตกต�่ำทั้งราคาหน้าฟาร์มและ

ราคาขายส่ง

	 6. 	 ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ ก่อนและ

หลังมีตลาดซื้อขายล่วงหน้ามีความแตกต่างกัน 

ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

	 เพื่อให้เกษตรกร โรงสี ผู้ส่งออก และผู้ที่เกี่ยวข้อง 

มีความรู้ความเข้าใจในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า และ

สามารถน�ำไปประยกุต์ใช้ในการวางแผนการผลติ การตลาด 

การส่งออกล่วงหน้าได้ และลดความเสี่ยงของตนได้ ตลอด

จนน�ำผลการวจิยัไปเผยแพร่ในวารสารวชิาการของสถาบัน

อดุมศกึษาต่างๆ รวมถงึหน่วยงานทีเ่กีย่วข้องสามารถน�ำไป

ใช้ประโยชน์ได้ในอนาคต

ทฤษฎีและแนวความคิดในการวิจัย
	 แนวคิดเกี่ยวกับตลาดแข่งขันสมบูรณ์ โครงสร้าง

ตลาดแข่งขันสมบูรณ์ มีองค์ประกอบท่ีส�ำคัญ ดังนี้  

1) มีผู ้ซื้อและผู้ขายจ�ำนวนมาก 2) สินค้ามีคุณลักษณะ

เหมือนกัน 3) ผู้ขายแต่ละรายมีอิสระในการด�ำเนินธุรกิจ  

4) การเคลื่อนย้ายปัจจัยการผลิตท�ำได้โดยสะดวก และ  

5) ผูซ้ือ้และผูข้ายแต่ละคนมคีวามรูใ้นสภาวะของตลาดเป็น

อย่างดี การก�ำหนดราคาในตลาดแข่งขันสมบูรณ์เกิดจาก 

อุปสงค์และอุปทานของตลาด ระบบตลาดจะปรับตัวให้

ปริมาณอุปทานเท่ากับอุปสงค์ เพื่อให้ตลาดมีเสถียรภาพ 

(วันรักษ์ มิ่งมณีนาคิน, 2552) ลักษณะของตลาดสินค้า

เกษตรล่วงหน้าจึงคล้ายคลึงกับตลาดแข่งขันสมบูรณ์ ดังนี้ 

1) จ�ำนวนผู้มีส่วนร่วมในการค้ามีจ�ำนวนมาก 2) สินค้า 

มีความเหมือนกัน 3) การเข้าออกจากธุรกิจเป็นไปอย่าง

สมบูรณ์ 4) ข้อมูลข่าวสารมีการเผยแพร่สู ่สาธารณะ  

5) การด�ำเนินงานของผู้ค้าแต่ละคนเป็นอิสระกัน อย่างไร

ก็ตาม ความสัมพันธ์ระหว่างราคาสินค้าในตลาดซื้อขาย

ปัจจบุนักบัราคาในตลาดซือ้ขายล่วงหน้ามกัมคีวามสมัพนัธ์

กันในลักษณะที่มีแนวโน้มเคลื่อนไปในทิศทางเดียวกัน 

และเข้าหากันเมื่อใกล้เดือนส่งมอบ (ประยงค์ เนตรยารักษ์, 

2550) 

	 การประกนัราคาขัน้ต�ำ่ ในบางกรณกีลไกของตลาด

ในปัจจุบันอาจท�ำให้ผู้ผลิตโดยเฉพาะเกษตรกรเดือดร้อน 

เนื่องจากเกษตรกรไม่มีอ�ำนาจต่อรองกับพ่อค้าคนกลาง  

(ความยืดหยุ ่นของอุปทานมีน้อยกว่าอุปสงค์) และถ้า

ปล่อยให้ตลาดด�ำเนินไปด้วยตัวของมันเอง ราคาผลผลิตใน

ตลาดจะต�่ำเกินไปจนท�ำให้เกษตรกรได้รับความเดือดร้อน  

รฐับาลจงึเข้ามาแทรกแซงตลาดโดยการประกนัราคาขัน้ต�ำ่

หรือราคาที่ก�ำหนดไว้ในโครงการรับจ�ำน�ำข้าว โดยรัฐบาล

ก�ำหนดราคาไม่ให้ขายต�่ำกว่าท่ีรัฐบาลก�ำหนด (P
1
) ทั้งนี้

รฐับาลท�ำการรบัซ้ือผลผลติทัง้หมดในราคาประกนั (Q
1
Q

2
) 

หรอือาจชดเชยส่วนต่างราคา (P
0
P

1
) หากราคาตลาดปัจจบุนั 

(P
0
) ต�่ำกว่าราคาประกัน ดังภาพที่ 2 (วันรักษ์ มิ่งมณีนาคิน,  

2552)

ภาพที่ 2 ราคาตลาดและการประกันราคาขั้นต�่ำของรัฐบาล

P

P1

P0

0

D0

S0

E0

รัฐรับซื้อ

(ราคาขั้นต�่ำ)

Q1 Q0 Q2 Q
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	 ทฤษฎีใยแมงมุม (วันรักษ์ มิ่งมณีนาคิน, 2552)  

เป็นทฤษฎีที่ใช้อธิบายการขึ้นลงของราคาสินค้าที่ต้องใช้ 

ระยะเวลาในการผลติเป็นช่วงเวลาทีย่าวนาน มกีารเคลือ่นไหว 

เป็นวัฎจักร เกษตรกรจะใช้ราคาสินค้าเกษตรในช่วงเวลา

หนึ่งเป็นตัวก�ำหนดปริมาณสินค้าเกษตรที่เขายินดีจะผลิต

ออกขายในช่วงเวลาถดัไป กล่าวคอื การเพาะปลกูข้าวในปีนี้  

(Q
t
) ขึ้นอยู่กับราคาข้าวในปีที่ผ่านมา (P

t-1
) การเคลื่อนไหว

ของราคาขึ้นอยู่กับความยืดหยุ่นของอุปสงค์และอุปทาน 

ในที่นี้กล่าวถึง 2 กรณี ได้แก่ 1) เมื่ออุปทานมีความยืดหยุ่น

น้อยกว่าอุปสงค์ ท�ำให้การเคลื่อนไหวของราคามีแนวโน้ม

เข้าสู่ดุลยภาพ ดังภาพที่ 3 

ภาพที่ 3 แนวโน้มของราคาเข้าสู่ดุลยภาพ

	 จากภาพที่ 3 เม่ือเริ่มต้นท่ีราคาในปีท่ีแล้ว (P
t-1

) 

จูงใจให้เกษตรกรเพาะปลูกมากขึ้นในปีนี้ (Q
t
) ต่อมา 

ถ้าผลผลิตออกสู ่ตลาดพร้อมกันในฤดูเก็บเก่ียว ราคา 

ปัจจุบันจะลดลง (P
t
) ผลผลิตจะลดลงเร่ือยๆ (Q

2
) เม่ือถึง

ปลายฤดู ราคาอนาคตก็จะแพงข้ึนไม่มากนัก (P
t+1

) มีแนว

โน้มเข้าสู่ดุลยภาพ (E) ซ่ึงในช่วงฤดูเก็บเก่ียวเกษตรกร

มีอ�ำนาจต่อรองน้อยกว่าพ่อค้าคนกลาง จึงเป็นปัญหา 

ที่กระทบต่อรายได้ของเกษตรกร ดังนั้นหากเกษตรกร 

ไม่ต้องการเผชญิกบัราคาทีต่กต�ำ่อาจลดความเส่ียงด้านราคา

ขายและรายได้ โดยการท�ำสญัญาขายในตลาดล่วงหน้าขณะ

ที่ก�ำลังเริ่มเพาะปลูก เพื่อจับคู่สัญญาซื้อของลูกค้าในตลาด 

ล่วงหน้า ซึ่งอาจจะเป็นโรงสีหรือผู้ส่งออก และท�ำการ 

ส่งมอบสินค้ากันในอนาคต ณ ราคาที่ได้จับคู่สัญญาไว้แล้ว 

	 2) 	เมื่ออุปทานมีความยืดหยุ ่นมากกว่าอุปสงค์ 

ท�ำให้การเคลื่อนไหวของราคามีแนวโน้มออกจากดุลยภาพ 

ดังภาพที่ 4

ภาพที่ 4 แนวโน้มของราคาออกจากดุลยภาพ

	 จากภาพที ่4 สามารถพบในกรณพ่ีอค้าคนกลาง เช่น 

โรงสี ผู้ส่งออก หรอืโรงงานแปรรปู เป็นต้น มอี�ำนาจต่อรอง

น้อยกว่าเกษตรกรในช่วงนอกฤดูกาลเก็บเกี่ยว เนื่องจาก

ผลผลิต (Q
1
) มีน้อย ท�ำให้ราคา (P

t+1
) แพงขึ้นอย่างมาก  

ซึ่งมีลักษณะออกห่างจากดุลยภาพ (E) พ่อค้าคนกลาง 

อาจลดความเส่ียงด้านต้นทุนวัตถุดิบโดยการท�ำสัญญาซ้ือ

ในตลาดล่วงหน้า เพื่อจับคู่สัญญาขายของเกษตรกร และ

ท�ำการส่งมอบสินค้ากันในอนาคต ณ ราคาที่ได้จับคู่สัญญา

ไว้แล้ว จะเห็นได้ว่าความไร้เสถียรภาพของราคาทั้ง 2 กรณี 

เป็นเหตุผลส�ำคัญให้มีการซ้ือขายในตลาดล่วงหน้าเพื่อ

ประกันความเสี่ยงนั่นเอง

	 ทฤษฎีอุปทานและอุปสงค์ มีความหมายและปัจจัย 

ทีเ่ป็นตวัก�ำหนด ดงันี ้(ประยงค์ เนตรยารกัษ์, 2550) อปุทาน 

คือ ปริมาณสินค้าที่เกษตรกรเสนอขาย ณ ระดับราคาใด

ราคาหน่ึง ซึง่มทีศิทางเดยีวกนั ปัจจัยทีมี่อทิธพิลต่อปรมิาณ

อุปทานสินค้าเกษตร ได้แก่ 1) ปริมาณการผลิตทั้งในและ

ต่างประเทศ 2) จ�ำนวนสินค้าคงเหลือจากฤดูกาลผลิตท่ี

แล้ว 3) สภาพภูมิอากาศ 4) ความก้าวหน้าทางเทคนิคและ

ชนิดของเมล็ดพันธุ์ข้าว 5) ระดับราคาของพืชผลชนิดอื่นที่

ใช้ปัจจยัการผลติทดแทนกนักบัข้าว 6) นโยบายของรฐับาล 

และ 7) ปริมาณการน�ำเข้าหรือส่งออก ส่วนอุปสงค์ คือ 

ปริมาณสินค้าที่ผู้ซ้ือเสนอซ้ือ ณ ระดับราคาใดราคาหน่ึง 

ซึ่งมีทิศทางตรงข้าม ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อปริมาณอุปสงค์

สนิค้าเกษตร ได้แก่ 1) ปรมิาณการบรโิภคในประเทศ รวมถงึ 

การใช้เป็นวัตถุดิบในการแปรรูป 2) ราคาสินค้าชนิดอื่น

P

Pt-1

Pt+1
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ที่เกี่ยวข้อง 3) จ�ำนวนประชากรและรสนิยมของผู้บริโภค 

4) ปริมาณการส่งออก และ 5) ปัจจัยด้านการเมืองระหว่าง

ประเทศ

	 แนวคิดและวิธีการทดสอบคุณสมบัติ Stationary 

ของข้อมูลอนุกรมเวลา โดยปกติในสภาพพลวัตข้อมูล

อนุกรมเวลาส่วนใหญ่จะเปลี่ยนแปลงไปตามเวลา จึงท�ำให้ 

การก�ำหนดรปูแบบของแบบจ�ำลองทีเ่หมาะสมเป็นไปได้ยาก 

เนื่องจากมีอิทธิพลของการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยต่างๆ

ได้แก่ แนวโน้ม ฤดูกาล วัฎจักร และเหตุการณ์ผิดปกติ  

เข้ามาเกีย่วข้อง ซึง่จะท�ำให้ข้อมลูไม่มคีวามนิง่ (Stationary) 

ข้อมูลที่มีคุณสมบัติ Stationary จึงเป็นข้อมูลที่มีความคงที่ 

ไม่เปลี่ยนแปลงตามเวลา จะต้องประกอบด้วยคุณสมบัติ

ดังนี้ 1) ค่าเฉลี่ย มีค่าคงที่ 2) ความแปรปรวน มีค่าคงที่ และ 

3) ความแปรปรวนร่วม มีค่าคงที่ วิธีการทดสอบคุณสมบัติ 

stationary ในที่นี้ใช้วิธี Augmented Dickey-Fuller test  

(ADF test) ท�ำการทดสอบสมมติฐานหลักคือ H0: f = 0 

(ข้อมลูม ีUnit root หรอื Non-stationary) โดยใช้ค่า T-statistics  

ที่ได้จากการประมาณเปรียบเทียบกับค่าวิกฤติ ได้ผลดังนี้ 

(Enders, 2003)

	 1. 	 ถ้าปฏเิสธสมมตฐิานหลกั แสดงว่าข้อมลูอนกุรม

เวลาท่ีต้องการศกึษาอยูม่คีณุสมบติั Stationary at level 0 คอื

มีระดับ integration ที่ 0 หรือ I(0)

	 2. 	ถ้าไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงว่าข้อมูลนั้น

มีคุณสมบัติ Non-stationary และอาจมีระดับ Integration 

มากกว่า 0 จึงต้องท�ำการทดสอบ First different มีระดับ 

integration ที่ 1 หรือ I(1) ของข้อมูลชุดนั้นด้วยวิธีการใช้ค่า 

t-statistics ท่ีได้จากการประมาณเปรยีบเทยีบกบัค่าวกิฤตอิกี

ครั้งหนึ่งจนกว่าจะได้ผลที่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.05

งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

	 โอภาส หรั่งศิริ (2545) ศึกษาเรื่อง การเตรียม 

ความพร้อมด้านต่างๆ ในการน�ำสินค้ายางพาราเข้าสู่ตลาด

ซื้อขายล่วงหน้าสินค้าเกษตรแห่งประเทศไทย และศึกษา

กลไกของระบบตลาดซื้อขายล่วงหน้าสินค้าเกษตรแห่ง

ประเทศไทย โดยใช้รูปแบบแนวคิดพรรณนา ผลการศึกษา 

พบว่า ยางพาราเป็นพืชท่ีมีความพร้อมในการซ้ือขายใน

ตลาดซื้อขายล่วงหน้าสินค้าเกษตรท่ีจะจัดตั้งข้ึน เน่ืองจาก

มีปริมาณยางพารามากพอแก่การท�ำธุรกิจซื้อขายล่วงหน้า 

มมีาตรฐานในการเกบ็รกัษายางพารา และมสีิง่อ�ำนวยความ

สะดวกต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการค้า ผู้ที่เกี่ยวข้องในการค้านี้ 

ได้แก่ เกษตรกร ผู้แปรรูป พ่อค้าส่งออก ตัวแทนซ้ือขาย 

ล่วงหน้า และเจ้าหน้าที่ภาครัฐ โดยส่ิงส�ำคัญส�ำหรับ 

ผูเ้กีย่วข้องเหล่านีค้อืต้องมคีวามรูท้ีพ่ร้อมจะซือ้ขายในตลาด

ซื้อขายล่วงหน้า

	 Wang (2004) ศึกษาเรื่อง “Future market in 

trend of economic globalization” ได้ศึกษาเกี่ยวกับ 

ตลาดล่วงหน้าของประเทศต่างๆทีพ่ฒันาแล้ว ได้แก่ Chicago 

Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange  

(CME) และ Chicago Board Option Exchange 

(CBOE) ของสหรัฐอเมริกา และ European Exchange  

(Eurex) ของสหภาพยุโรป สามารถสรุปลักษณะของตลาด

ล่วงหน้าที่ประสบความส�ำเร็จ ดังนี้ 1) เป็นตลาดที่ช่วยให้

มกีารปรบัปรงุโครงสร้างสินค้าเกษตรและท�ำให้ระดับราคา 

ไม่ผันผวนมากนัก 2) ราคาสินค้าในตลาดล่วงหน้าเป็น 

รปูแบบทีย่อมรบักนัทัว่โลก 3) การแข่งขันในตลาดล่วงหน้า

ค่อนข้างรุนแรงสามารถซื้อขายได้ทั่วโลก และ 4) ท�ำให้เกิด

การกระตุ้นให้มปีรมิาณการซือ้ขายในตลาดล่วงหน้ามากขึน้  

และหลังจากประเทศจีนเป็นสมาชิกของ WTO จึงต้องมี

การเพิ่มสภาพคล่องทั้งในตลาดล่วงหน้าและตลาดปัจจุบัน 

เพ่ือกระตุ้นกลไกของตลาดและเศรษฐกิจมหภาคให้เป็นที่

ยอมรับทั่วโลก

	 เสาวลักษณ์ วัฒนโสภาศิริ (2549) ศึกษาเรื่อง  

ผลของตลาดสนิค้าเกษตรล่วงหน้าต่อราคาสนิค้าเกษตรไทย 

กรณีศึกษา: ข้าวขาว 5% ผลการศึกษาพบว่า ตลาดสินค้า

เกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทยเมื่อเทียบกับต่างประเทศ 

ยังมีข้อแตกต่างกันคือ ด้านการให้ข้อมูลข่าวสาร และ 

ความรูเ้กีย่วกบัตลาดสนิค้าเกษตรล่วงหน้า ท�ำให้ผูท้ีไ่ด้รบัผล

ประโยชน์คอืพ่อค้าคนกลาง มากกว่าเกษตรกรและผูส่้งออก 

ส่วนตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าชิคาโก ผู้ได้รับประโยชน์

คือ เกษตรกร พ่อค้าคนกลางและผู้ส่งออก ส่วนด้านการ

ก�ำหนดราคาข้าวส่วนใหญ่ขึ้นอยู่กับโรงสี เพราะโรงสี 

จะทราบต้นทนุในการผลติก่อนท่ีจะรับซือ้ข้าวจากเกษตรกร 

และผลการวิเคราะห์การถดถอยพบว่า ราคาข้าวเปลือก 

ทีเ่กษตรกรขายได้ทีไ่ร่นา ปรมิาณการผลติข้าว ราคาประกนั
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ข้าวของรัฐบาล ราคาข้าวส่งออกที่ F.O.B. มีความสัมพันธ์

กับราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ เมื่อเทียบราคา 

ข้าวขาว 5% ก่อนและหลังมีตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

ไม่มีความสัมพันธ์กันที่ระดับนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.05 ทั้งนี้

อาจเนื่องมาจากในประเทศไทยเพ่ิงเริ่มซ้ือขายในตลาดล่วง

หน้าเมื่อปี พ.ศ. 2547

	 วรวรรณ ตั้งถิ่นไท (2554) ศึกษาเรื่อง การส่งผ่าน 

ราคาข้าวหอมมะลิ และผลกระทบจากโครงการรับจ�ำน�ำ 

ข้าวเปลอืก วตัถปุระสงค์เพือ่ศกึษาการส่งผ่านราคาข้าวหอม

มะลิจากระดับราคาท่ีเกษตรกรได้รับ ราคาซ้ือหน้าโรงสี 

ราคาขายส่งกรุงเทพฯ และราคาส่งออก (F.O.B.) รวมถึง

ศึกษาผลกระทบจากโครงการรับจ�ำน�ำข้าวเปลือกท่ีมีต่อ

ราคาในตลาดระดบัต่างๆ ผลการศกึษาด้านการส่งผ่านราคา

พบว่า การส่งผ่านราคาทีเ่กษตรกรได้รบัต่อราคารบัซือ้หน้า

โรงส ีการส่งผ่านราคารบัซือ้หน้าโรงสต่ีอระดบัราคาขายส่ง

กรุงเทพ การส่งผ่านราคาขายส่งกรุงเทพฯ ต่อราคาส่งออก 

(F.O.B.) มีค่าความยืดหยุ่น เท่ากับ 0.87, 0.68 และ 0.67  

ตามล�ำดบั ส่วนผลกระทบจากโครงการรับจ�ำน�ำข้าวเปลอืก 

พบว่าหากมีการก�ำหนดราคารับจ�ำน�ำสูงกว่าราคาตลาด

จะส่งผลให้ราคาที่เกษตรกรได้รับ ราคารับซื้อหน้าโรงสี  

และราคาขายส่งกรุงเทพสูงขึ้น ร้อยละ 0.01, 0.04 และ 

0.002 บาทต่อตัน ตามล�ำดับ ทั้งนี้พบว่าโครงการรับจ�ำน�ำ

ข้าวเปลือกไม่มีผลกระทบต่อระดับราคาที่เกษตรกรได้รับ

และระดับราคาขายส่งกรุงเทพฯ อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ 

เนือ่งจากปรมิาณการรบัจ�ำน�ำข้าวหอมมะลใินปี พ.ศ. 2542-

2552 มีเพียงร้อยละ 17 ของผลผลิตข้าวหอมมะลิทั้งหมด 

	 ดาราวรรณ รนิทะ และคณะ (2555) ศกึษเรือ่ง ปัจจยั 

ในการเข้าสู่ตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย 

ก ร ณี ศึ ก ษ า ข ้ า ว ห อ ม ม ะ ลิ  1 0 0 %  มี วั ต ถุ ป ร ะ ส ง ค  ์

เพื่อศึกษาลักษณะตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าล่วงหน้า 

แห่งประเทศไทย ศึกษารูปแบบกลไกการซื้อขายของตลาด

ซื้อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย ศึกษาปัจจัย

ในการเข้าสู่ตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย

ของผูป้ระกนัความเสีย่งและนกัลงทนุ โดยใช้แบบสอบถาม

กับกลุ่มตัวอย่างจ�ำนวน 100 ตัวอย่าง สถิติท่ีใช้ในการ

วิเคราะห์ ได้แก่ ค่าความถี่ ร้อยละ ค่าเฉลี่ย และค่าส่วน

เบีย่งเบนมาตรฐาน ผลการศกึษาความคดิเหน็เกีย่วกบัปัจจยั

ในการเข้าสู่ตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย

ของผู้ประกันความเสี่ยงที่ส�ำคัญที่สุดคือ ด้านราคา รองลง

มาคือ ด้านความเสี่ยง  ด้านต้นทุน  ด้านการเข้าถึงตลาด

สินค้าเกษตรล่วงหน้า และด้านผลตอบแทน ตามล�ำดับ 

ส�ำหรับปัจจัยในการเข้าสู ่ตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

แห่งประเทศไทยของนักลงทุนที่ส�ำคัญที่สุดคือ ด้านความ

เสี่ยง รองลงมาคือ ด้านก�ำไร ด้านการเข้าถึงตลาดสินค้า

เกษตรล่วงหน้า และด้านต้นทุน ตามล�ำดับ

วิธีการศึกษา 

 	 วิธีการด�ำเนินการวิจัย ประชากรท่ีใช้ท�ำการศึกษา

เป็นข้อมูลทุติยภูมิรายเดือนของราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาด

กรุงเทพฯ ก่อนมีตลาดล่วงหน้า (ช่วง มกราคม. พ.ศ. 2540 

ถึง สิงหาคม พ.ศ. 2547) และข้อมูลทุติยภูมิรายเดือนของ

ตวัแปรต่างๆ หลงัมตีลาดล่วงหน้า (ช่วง กนัยายน พ.ศ. 2557 

ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2555) โดยรวบรวมจากแหล่งต่างๆ ดังนี้

	 1. 	 ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ (บาท/ 

ตันข้าวสาร) จากกรมการค้าภายใน

	 2. 	 ราคาซื้อขายสัญญาข้าวขาว 5% ล่วงหน้า 

(บาท/ตันข้าวสาร) จากตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

แห่งประเทศไทย

	 3. 	 ราคารับจ�ำน�ำข้าวเปลือก 5% ของรัฐบาล (บาท/

ตันข้าวเปลือก) จากกรมการค้าภายใน

	 4. 	 ราคาข้าวเปลอืก 5% หน้าฟาร์มทีเ่กษตรกรได้รบั 

(บาท/ตันข้าวเปลือก) จากส�ำนักงานเศรษฐกิจการเกษตร

	 5. 	 ราคาส่งออกข้าวขาว 5% F.O.B. (บาท/ 

ตันข้าวสาร) จากสมาคมผู้ส่งออกข้าวไทย

	 6. 	ปริมาณผลผลิตข้าวเปลือก 5% (ตัน) จาก

ส�ำนักงานเศรษฐกิจการเกษตร

	 การวิเคราะห์ข้อมูล หลังจากเก็บรวบรวมข้อมูลมา

แล้ว ท�ำการวิเคราะห์ข้อมูลโดยแบ่งการวิเคราะห์ดังนี้

	 1. 	การวิเคราะห์เชิงพรรณนา จากการศึกษาองค์

ประกอบการท�ำงานของตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

แห่งประเทศไทย สภาพทั่วไปของการผลิต การตลาด และ 

การส่งออกข้าวขาว 5% ของไทย (วตัถปุระสงค์ข้อ 1 และ 2)

	 2. 	การวิ เคราะห์ เ ชิงปริมาณ ท�ำการทดสอบ 

ความแตกต่างกันของราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ  



วารสารวิทยาลัยพาณิชยศาสตร์บูรพาปริทัศน์ : ปีที่ 10 ฉบับที่ 1 มกราคม-มิถุนายน 2558  53

เฉลี่ย ระหว่างก่อนและหลังการมีตลาดสินค้าเกษตร 

ล่วงหน้าแห่งประเทศไทย ด้วยค่า t-statistic โดยวิธี  

Independent samples test (วัตถุประสงค์ข้อ 2) ทดสอบ

ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละตัวต่อตัวแปร

ตาม ด้วยค่า T-statistic โดยพจิารณาค่าสมัประสิทธิ ์Pearson 

correlation และท�ำการทดสอบคุณสมบัติ Stationary ของ

ข้อมูลอนุกรมเวลา ด้วยค่า T-statistic โดยวิธี Augmented 

Dickey-Fuller Test (ADF test) เพ่ือสร้างแบบจ�ำลองโดย

การประมาณค่าพารามิเตอร์ด้วยวิธีก�ำลังสองน้อยท่ีสุด 

พิจารณาความสามารถของแบบจ�ำลองจากค่าสัมประสิทธ์ิ 

สหสัมพันธ์ (R), ค่าสัมประสิทธ์ิแห่งการก�ำหนดราคา 

ข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ (R2), ค่า F-statistic และค่า  

Durbin-Watson (D.W.) เพื่อไม่เกิดปัญหา Autocorrelation

	 แบบจ�ำลองท่ีใช้ในการวิจัย การศึกษาครั้งน้ีมีรูป

แบบของแบบจ�ำลองการถดถอยพหคุณูแบบพลวตั เป็นดงันี้
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คอื ราคาซือ้ขายสญัญาข้าวขาว 5% ล่วงหน้า 

			   ในอดีต (บาท/ตันข้าวสาร)
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	 คอื ราคารบัจ�ำน�ำข้าวเปลอืก 5% ของรฐับาล 

			   ในอดีต (บาท/ตันข้าวเปลือก)
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			   เกษตรกรได้รบัในอดตี (บาท/ตนัข้าวเปลอืก)
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	คอื ราคาส่งออกข้าวขาว 5% F.O.B. ในอดตี 

 			   (บาท/ตันข้าวสาร)

	 Q
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 	 คือ ปริมาณผลผลิตข้าวเปลือก 5% ใน 

			   อดีต (ตัน)

	 β
0
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 	ค่า คือค่าพารามิเตอร์ของตัวแปรอิสระ 

			   แต่ละตัว
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t
		  คือ ค่าความคลาดเคลื่อนในการประมาณ 

			   ค่าตัวแปรตามในปัจจุบัน

ผลการวิจัย แยกตามวัตถุประสงค์ ดังนี้ 	

	 1. 	กระทรวงพาณิชย์ได ้มีความพยายามจัดตั้ง 

ตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้ามาเป็นเวลายาวนาน ตั้งแต่ปี 

พ.ศ. 2522 จนได้จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 20 กันยายน พ.ศ. 2544  

และเปิดให้มีการซื้อขายล่วงหน้าวันแรกเมื่อวันที่  28 

พฤษภาคม พ.ศ. 2547 มีหน่วยงานภายในที่ส�ำคัญคือ 

ส�ำนักงานคณะกรรมการก�ำกับการซ้ือขายสินค้าเกษตร

ล่วงหน้า และส�ำนักหักบัญชี โดยตลาดสินค้าเกษตรล่วง

หน้าท�ำหน้าที่เป็นศูนย์กลางในการซื้อขายสินค้าเกษตร

ล่วงหน้าภายใต้กฎระเบยีบทีช่ดัเจน โปร่งใส และเป็นธรรม 

โดยมีองค์ประกอบของตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า ได้แก่ 

คณะกรรมการบริหารตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่ง 

ประเทศไทย ผูซ้ือ้ขายสัญญาสนิค้าเกษตรล่วงหน้า นกัเกง็ก�ำไร  

บริษัทนายหน้า และส�ำนักหักบัญชี สินค้าเกษตรที่มีความ

เหมาะสมในการท�ำสัญญาซื้อขายในตลาดล่วงหน้าควรมี

ลักษณะจับต้องแลกเปลี่ยนได้ ราคาสินค้าจะต้องมีความ 

ผนัผวน มอีปุสงค์และอปุทานมาก มกีารซือ้ขายในตลาดจรงิ  

ข้อมูลเกี่ยวกับสินค้านั้นในตลาดปัจจุบันจะต้องมีการเปิด

เผยอย่างตรงไปตรงมา และเป็นสินค้าที่รัฐบาลมีนโยบาย

ที่ชัดเจนในการไม่แทรกแซงตลาดจนส่งผลกระทบต่อ

ราคาและการด�ำเนินงานในตลาด หลังจากที่มีตลาดสินค้า

เกษตรล่วงหน้า เกษตรกรโรงสีและผู้ส่งออกสามารถลด

ความเส่ียงของตนได้โดยซื้อขายผ่านตลาดสินค้าล่วงหน้า 

ส่วนเกษตรกรบางรายอาจไม่เข้ามาซือ้ขายโดยตรงในตลาด

สนิค้าล่วงหน้ากส็ามารถใช้ราคาในตลาดล่วงหน้าเป็นราคา

อ้างอิงในการท�ำสัญญาขายล่วงหน้า (Forward) โดยตรง

กับโรงสีได้ ซ่ึงจะช่วยให้เกษตรกรไม่โดนกดราคาซ้ือข้าว

เปลือกเหมือนในอดีต อีกทั้งนักลงทุนสามารถใช้ข้อมูล

การซื้อขายในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้ามาเป็นเครื่องมือ

ในการค้นหาราคาสินค้าเกษตรในอนาคตเพ่ือการเก็งก�ำไร  

(มาฆะสิริ เชาวกุล, 2541; ตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

แห่งประเทศไทย, 2556)

	 2.	 การเพาะปลูกข้าวนาปีและนาปรังมีแนวโน้ม

เพิม่ขึน้ เนือ่งจากภาครฐัด�ำเนนิโครงการรบัจ�ำน�ำข้าว ท�ำให้

เกษตรกรมีความม่ันใจในเรื่องผลตอบแทนและรายได้ที่จะ 

ได้รบัจากการขายข้าวเปลอืก อย่างไรกต็าม ผลผลิตขยายตัว 

เพ่ิมขึ้นไม่มากนักเม่ือเปรียบเทียบกับเนื้อที่ เพาะปลูก

เนื่องจากในปี พ.ศ. 2553 เกิดภัยแล้งและการระบาดของ

เพลี้ยกระโดดสีน�้ำตาล และปัญหาภัยแล้ง ปี พ.ศ. 2554 

ประสบภยัน�ำ้ท่วมรนุแรงในท่ัวทกุภาคของประเทศ (ส�ำนกั
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วิจัยเศรษฐกิจการเกษตร, 2555) กลุ่มคนท่ีเก่ียวข้องและ 

วถิกีารตลาดในตลาดข้าวเปลอืก 5% ประกอบด้วย เกษตรกร 

ทีข่ายข้าวเปลอืกออกสูต่ลาด โดยมสีถาบนัเกษตรกรในท้องถิน่  

สหกรณ์การเกษตร นายหน้าผู้รวบรวม และพ่อค้าท้องถิ่น  

เป็นผูร้บัซ้ือและขายต่อไปยงัผูป้ระกอบการธุรกจิตลาดกลาง 

(ท่าข้าว) และส่งต่อไปยังโรงสีท�ำหน้าท่ีเก็บรวบรวมข้าว

เปลือกเพ่ือการขัดสีเป็นข้าวสาร กลุ่มคนท่ีเก่ียวข้องและ

วิถีการตลาดในตลาดข้าวขาว 5% ประกอบด้วย โรงสี เมื่อ

ท�ำการแปรรูปเป็นข้าวสารแล้วจะขายต่อไปยังนายหน้า 

(หยง) ขายส่งข้าวขาว 5% ในตลาดกรุงเทพฯ และจ�ำหน่าย

ต่อไปยังผู้ค้าส่งในประเทศและผู้ส่งออก การก�ำหนดราคา 

ส่งออกและราคาในประเทศของข้าวขาว 5% ซึ่งถูกก�ำหนด

จากตลาดโลก โดยผู้ส่งออกเป็นผู้เชื่อมโยงและส่งผ่าน 

ราคาข้าวในตลาดโลกกับราคาข้าวของตลาดส่งออกและ

ตลาดภายในประเทศ โรงสีและผู ้ประกอบการท่าข้าว

จะอาศัยราคาจากนายหน้า (หยง) พ่อค้าขายส่งในตลาด

กรุงเทพฯ และพ่อค้าในตลาดส่งออกมาเป็นข้อมูลเพ่ือ

ก�ำหนดราคาอ้างอิงในการรับซ้ือข้าวในตลาดท้องถิ่นหรือ

จากเกษตรกร (ศูนย์พัฒนาความรู้การซื้อขายสินค้าเกษตร

ล่วงหน้า, 2556)

	 การทดสอบความแตกต่างกนัระหว่างราคาข้าวขาว 

5% เฉลี่ย ณ ตลาดกรุงเทพฯ ก่อนและหลังการมีตลาดล่วง

หน้า โดยก�ำหนดให้ ช่วงที่ 1 ก่อนมีตลาดสินค้าเกษตรล่วง

หน้า ในช่วงเดอืนมกราคม พ.ศ. 2540 ถงึ สงิหาคม พ.ศ. 2547  

และช่วงที่ 2 ในช่วงเวลาตั้งแต่ เดือนกันยายน พ.ศ. 2547 

ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2555 โดยวิธี Independent samples test 

เป็นดังนี้

group N Mean Std. Deviation Std. Error Mean t-test for Equality of Means

ก่อนมี 92 10,814.49 1,983.61 206.81 t-statistic df Sig.

หลังมี 100 15,020.37 3,478.64 347.86 -10.393** 159.65 0.000

ตารางที ่1 ผลการทดสอบความแตกต่างกนัระหว่างราคาข้าวขาว 5% เฉลีย่ ณ ตลาดกรงุเทพฯ ก่อนและหลงัมตีลาดล่วงหน้า

** มีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.01	 ที่มา: จากการค�ำนวณ

	 จากตารางท่ี 1 ข้อมลูราคาข้าวขาว 5% เฉลีย่ ณ ตลาด

กรุงเทพฯ ก่อนมีตลาดล่วงหน้า เท่ากับ 10,814.49 บาท 

ต่อตัน และหลังมีตลาดล่วงหน้า เท่ากับ 15,020.37 บาท

ต่อตัน ผลการทดสอบพบว่าค่า T-statistic เท่ากับ -10.393  

แสดงว่าค่าเฉลี่ยของราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ 

ก่อนและหลังการมีตลาดล่วงหน้าแตกต่างกัน อย่างมีนัย

ส�ำคัญทางสถิติ 0.01 โดยค่าเฉลี่ยของราคาข้าวขาว 5%  

ณ ตลาดกรุงเทพ หลังมีตลาดล่วงหน้ามีค่าสูงกว่าก่อนมี

ตลาดล่วงหน้า (ค่า t-statistic ติดลบ)

	 3. 	ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยต่างๆที่เป็น

ตัวแปรอิสระในภาวะปัจจุบัน ได้แก่ ราคาซ้ือขายสัญญา

ข้าวขาว 5% ล่วงหน้า (WRF5), ราคารับจ�ำน�ำข้าวเปลือก

ของรัฐบาล (CP), ราคาหน้าฟาร์มที่เกษตรกรได้รับ (FP), 

ราคาส่งออก (FOB) และปริมาณผลผลิตข้าวเปลือก (Q)  

กับตัวแปรตาม คือ ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ 

(WP) ในภาวะปัจจุบัน 

ตารางที่ 2 ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม ตั้งแต่เดือนกันยายน พ.ศ. 2547 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2555

WP WRF5 CP FP F.O.B. Q

WP Pearson Correlation 1 0.908** 0.372** 0.941** 0.973** 0.147

** มีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.01	 ที่มา: จากการค�ำนวณ
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	 จากตารางที ่2 พบว่าหลงัมกีารซือ้ขายในตลาดสนิค้า

เกษตรล่วงหน้าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับ

ตัวแปรตามอยู่ในระดับสูง อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.01 

ยกเว้น ปรมิาณผลผลติข้าวเปลอืกทีม่คีวามสมัพนัธ์กบัราคา

ข้าวขาว 5% ต�่ำกว่าระดับนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.05 จากน้ัน 

น�ำข้อมูลทุกตัวแปรมาทดสอบยูนิทรูท 

ข้อมูล
อนุกรมเวลา

ADF test 
(t-statistic)

Prob. คุณสมบัติ 
ระดับ 

integration
Lag Length 

WP -7.423082** 0.0000 stationary I(1) 0

WRF5 -8.559863** 0.0000 stationary I(1) 0

CP -9.848858** 0.0000 stationary I(1) 0

FP -7.259409** 0.0000 stationary I(1) 0

F.O.B. -6.429437** 0.0000 stationary I(1) 1

Q -12.17647** 0.0000 stationary I(1) 10

** มีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.01	 ที่มา: จากการค�ำนวณ

ตารางที่ 3 ผลการทดสอบคุณสมบัติ stationary ของทุกข้อมูล ตั้งแต่เดือนกันยายน พ.ศ. 2547 ถึง ธันวาคม พ.ศ. 2555

	 จากตารางที ่3 จากการทดสอบยนูทิรทูของทุกข้อมูล

หลงัมกีารซือ้ขายในตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า โดยท�ำการ

ทดสอบที่ First different มีระดับ Integration ที่ 1 หรือ I(1) 

พบว่าข้อมลูมคีณุสมบตั ิstationary และสามารถขจดัปัญหา

ความสมัพนัธ์ของความคลาดเคลือ่นของตวัแปรในอดตีกบั

ปัจจบุนั (Autocorrelation) เมือ่พจิารณาจ�ำนวน Lag แล้วจะ 

ท�ำให้ทราบว่าข้อมูลของราคาส่งออก (F.O.B.) ขึ้นอยู่กับ

ข้อมูลของตัวเองในอดีต 1 เดือน และปริมาณผลผลิตข้าว

เปลือกขึ้นอยู่กับข้อมูลของตัวเองในอดีต 10 เดือน จากนั้น

ท�ำการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณได้สมการที่มีตัวแปร 

มีหน่วยจริง ดังนี้

	 WP
t
 =		 936.12 + 0.08 WRF5

t
 -	0.31 CP

t
 +	1.72 FP

t
 +	0.11 F.O.B.

t-1
 -	0.000129 Q

t-10
 		  (1)

				    [1.76]NS 	 [1.17]NS 	 [-7.63]** 	 [9.01]** 	 [2.32]* 	 [-1.40]NS

	 มีค่าสถิติต่างๆ ดังนี้	 R = 0.9814			   Adjusted R Square = 0.9607 	 Durbin-Watson = 2.01

						      S.E. of regression = 687.48	 F-stat = 399.84**		  ค่าใน [ ] คือ t-stat	

						      ** มีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.01	 * มีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.05	  NS ไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ

	 จากสมการ (1) พบว่า ตัวแปรอิสระในสมการมี

ความสัมพันธ์กับตัวแปรตามในระดับสูง สามารถอธิบาย

ตัวแปรตามได้ ร้อยละ 96.07 อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ 

0.01 การวเิคราะห์สมการถดถอยพหคุณูครัง้นีไ้ม่เกดิปัญหา 

autocorrelation ราคาหน้าฟาร์มในปัจจุบันส่งผลต่อราคา

ข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯในปัจจุบันมากที่สุด อย่างมี 

นัยส�ำคัญทางสถิติ 0.01 กล่าวคือ เมื่อราคาหน้าฟาร์มใน

ปัจจุบันเพิ่มขึ้น 1 บาทต่อตัน ส่งผลต่อราคาข้าวขาว 5%  

ณ ตลาดกรงุเทพฯในปัจจบุนั เพิม่ขึน้ 1.72 บาทต่อตนั รองลงมา 

คอืราคารบัจ�ำน�ำข้าวเปลอืกในปัจจบุนัของรฐับาล กล่าวคอื  

ราคารับจ�ำน�ำข้าวเปลือกในปัจจุบันของรัฐบาลเพิ่มขึ้น  

1 บาทต่อตัน ส่งผลต่อราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ

ในปัจจุบันลดลง 0.31 บาทต่อตัน และราคาส่งออกใน

เดือนที่แล้ว ส่งผลอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.05 กล่าวคือ  

เมื่อราคาส่งออกในเดือนที่แล้วเพิ่มขึ้น 1 บาทต่อตัน ส่งผล 

ต่อราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯในปัจจุบันเพิ่มข้ึน 
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0.11 บาทต่อตัน ส่วนปริมาณผลผลิตข้าวเปลือกใน 10 

เดือนที่แล้ว และราคาซ้ือขายสัญญาข้าวขาว 5% ล่วงหน้า

ในปัจจุบัน ส่งผลต่อราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ

ในปัจจุบันน้อย ที่ระดับนัยส�ำคัญทางสถิติต�่ำกว่า 0.05 และ

เมือ่ศกึษาร้อยละของการตอบสนองของราคาข้าวขาว 5% ณ 

ตลาดกรงุเทพฯ ในปัจจบุนัต่อตัวแปรอสิระแต่ละตัว โดยได้

สมการในรูปของ log เป็นดังนี้

	 logWP
t
 = 	 1.55 + 	 0.12 logWRF5

t
 - 	0.14 logCP

t
 +	0.79 logFP

t
 +	 0.14 logF.O.B.

t-1
 -	 0.01 logQ

t-10
        (2)

				    [3.93]** 	[1.76]NS 		  [-4.32]** 	 [7.21]** 	 [2.18]* 	 [-1.38]NS

	 มีค่าสถิติต่างๆ ดังนี้		  R = 0.9818			   Adjusted R Square = 0.9617 	 Durbin-Watson = 2.12

							       S.E. of regression = 0.04		  F-stat = 410.77**	 ค่าใน [ ] คือ t-stat	

							       ** มีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.01	 *	  มีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.05	 NS ไม่มนียัส�ำคญัทางสถติิ

	 จากสมการ (2) พบว่า ตัวแปรอิสระในสมการ

สามารถอธบิายตวัแปรตามได้ ร้อยละ 96.17 อย่างมนียัส�ำคญั

ทางสถิติ 0.01 โดยการตอบสนองของราคาข้าวขาว 5% 

ณ ตลาดกรุงเทพฯ ในปัจจุบันต่อราคาท่ีเกษตรกรได้รับใน

ปัจจุบันมีมากที่สุด กล่าวคือ เมื่อราคาที่เกษตรกรได้รับใน

ปัจจบัุนเพิม่ขึน้ร้อยละ 1 ส่งผลให้ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาด

กรุงเทพฯในปัจจุบันเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.79 รองลงมาคือราคา

รับจ�ำน�ำข้าวเปลือกในปัจจุบันของรัฐบาลเพิ่มขึ้นร้อยละ 1  

ส่งผลให้ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯในปัจจุบัน 

ลดลงร้อยละ 0.14 และราคาส่งออกในเดือนที่แล้วเพิ่มข้ึน

ร้อยละ 1 ส่งผลให้ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ 

ในปัจจบุนัเพิม่ขึน้ร้อยละ 0.14 ในขณะทีก่ารตอบสนองของ

ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯในปัจจุบันต่อปริมาณ

ผลผลิตข้าวเปลือกใน 10 เดือนท่ีแล้ว และราคาซ้ือขาย

สัญญาข้าวขาว 5% ล่วงหน้าในปัจจุบันมีน้อย ท่ีระดับนัย

ส�ำคัญทางสถิติต�่ำกว่า 0.05

สรุปและอภิปรายผล 
	 สรุปผลการวิจัย โดยแยกตามวัตถุประสงค์ ดังนี้ 	

	 1. 	ตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าท�ำหน้าที่ เป ็น

ศูนย์กลางในการซื้อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้าภายใต้กฎ

ระเบยีบทีช่ดัเจน โดยมอีงค์ประกอบของตลาดสนิค้าเกษตร

ล่วงหน้า ได้แก่ คณะกรรมการบริหารตลาดสินค้าเกษตร 

ล่วงหน้าแห่งประเทศไทย ผู้ซื้อขายสัญญาสินค้าเกษตร

ล่วงหน้า นักเก็งก�ำไร บริษัทนายหน้า และส�ำนักหักบัญชี 

เกษตรกร โรงส ีและผูส่้งออกสามารถลดความเสีย่งของตน 

ได้โดยซื้อขายผ่านตลาดสินค้าล่วงหน้า สามารถใช้ราคา 

ในตลาดล่วงหน้าเป็นราคาอ้างองิในการท�ำสญัญาขายล่วงหน้า 

และเป็นเครือ่งมอืในการค้นหาราคาสนิค้าเกษตรในอนาคต

เพื่อการเก็งก�ำไร ข้อมูลเกี่ยวกับราคาและปริมาณสินค้านั้น 

ในตลาดปัจจุบันจะต้องมีการเปิดเผยอย่างตรงไปตรงมา  

และเป็นสินค้าที่รัฐบาลมีนโยบายที่ชัดเจนในการไม่

แทรกแซงตลาดจนส่งผลกระทบต่อราคาซื้อขายและการ

ด�ำเนินงานในตลาดล่วงหน้า

	 2. 	การที่ภาครัฐด�ำเนินโครงการประกันรายได้และ 

โครงการรับจ�ำน�ำ ท�ำให้เกษตรกรเพ่ิมพื้นที่เพาะปลูก 

ทั้งข้าวนาปีและนาปรัง เพื่อหวังราคาขายและรายได้ที่

เพิ่มสูงขึ้นแม้จะประสบกับภัยธรรมชาติ วิถีการตลาด 

ข้าวเปลอืกและข้าวสาร เริม่ด้วยเกษตรกรขายข้าวเปลอืกให้

โรงสีเพือ่แปรสภาพเป็นข้าวสาร โดยผ่านสหกรณ์การเกษตร

หรือพ่อค้าท้องถิ่นรวบรวมไว้ที่ตลาดกลาง ส่วนโรงสีขาย

ข้าวสารให้นายหน้า (หยง) ส่งต่อทีพ่่อค้าส่งตลาดกรงุเทพฯ 

ขณะที่พ่อค้าส่งขายต่อไปยังผู้ส่งออก การก�ำหนดราคา

ส่งออกข้าวขาว 5% ถูกก�ำหนดจากตลาดโลก และส่งผ่าน

ราคาไปยังราคาขายส่ง ไปจนถึงราคาหน้าฟาร์ม โดยโรงสี

จะอาศัยราคาจากนายหน้า พ่อค้าขายส่งในตลาดกรุงเทพฯ 

และพ่อค้าในตลาดส่งออกมาเป็นข้อมูลเพื่อก�ำหนดราคา

อ้างอิงในการรับซ้ือข้าวจากเกษตรกร ผลของการซ้ือขาย 

สัญญาซื้อขายข้าวขาว 5%ในตลาดล่วงหน้าท�ำให้ราคา 

ข้าวขาว 5% เฉลี่ย ณ ตลาดกรุงเทพฯ หลังมีตลาดมีความ

แตกต่างหรือสูงขึ้นเม่ือเทียบกับก่อนมีตลาด อย่างมีนัย

ส�ำคัญทางสถิติ 0.01
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	 3.	 ราคาซื้อขายสัญญาข้าวขาว 5% ล่วงหน้า ราคา

รับจ�ำน�ำข้าวเปลือกของรัฐบาล ราคาหน้าฟาร์มที่เกษตรกร

ได้รับ ราคาส่งออก มีความสัมพันธ์กับราคาข้าวขาว 5% 

ณ ตลาดกรุงเทพฯ อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ 0.01 ยกเว้น 

ปริมาณผลผลิตข้าวเปลือก ข้อมูลของตัวแปรทุกตัวมี

คุณสมบัติ stationary ที่ระดับ first integration หรือ I(1) 

สามารถสร้างสมการการถดถอยของราคาข้าวขาว 5% ณ 

ตลาดกรุงเทพฯที่ตัวแปรมีหน่วยจริง ดังนี้ 

	 WP
t
 =	 936.12 + 	0.08 WRF5

t
 -	0.31 CP

t
 + 1.72 FP

t
 +	0.11 F.O.B.

t-1
 - 	0.000129 Q

t-10
 		 (1)

		  [1.76]NS 	 [1.17]NS 	 [-7.63]** 		 [9.01]** 	 [2.32]* 		  [-1.40]NS

	 Adjusted R Square = 0.9607 		  Durbin-Watson = 2.01

และร้อยละของการตอบสนองต่อตัวแปรต่างๆ ในสมการรูปแบบ log ดังนี้

	 logWP
t
 =	 1.55  + 	0.12 logWRF5

t
 - 	0.14 logCP

t
 +	0.79 logFP

t
 +	 0.14 logF.O.B.

t-1
 -	 0.01 logQ

t-10
	 (2)

				    [3.93]** 	[1.76]NS 		  [-4.32]** 	 [7.21]** 	 [2.18]* 	 [-1.38]NS

	 Adjusted R Square = 0.9617 		  Durbin-Watson = 2.12

	 จากสมการ (1) และ (2) พบว่าตัวแปรอิสระมีความ

สมัพนัธ์และสามารถในการพยากรณ์ตวัแปรตามได้ในระดบั

สูง โดยไม่เกิดปัญหา autocorrelation ทั้งนี้ราคาหน้าฟาร์ม

ในปัจจุบันส่งผลต่อราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯใน

ปัจจุบันมากท่ีสุด อย่างมนียัส�ำคญัทางสถติ ิ0.01 รองลงมาคอื

ราคารบัจ�ำน�ำข้าวเปลอืกในปัจจบุนัของรฐับาล ราคาส่งออก 

ในเดือนที่แล้ว ส่วนปริมาณผลผลิตข้าวเปลือกใน 10 เดือน

ที่แล้ว และราคาซ้ือขายสัญญาข้าวขาว 5% ล่วงหน้าใน

ปัจจุบัน ส่งผลต่อราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯใน

ปัจจุบันน้อย

อภิปรายผล โดยแยกตามวัตถุประสงค์ ดังนี้ 	

	 1.	 การจัดตั้งตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่ง

ประเทศไทยมคีวามพร้อมในการเป็นเครือ่งมอืเพือ่ช่วยเหลอื

เกษตรกรและตวักลางทางการตลาดทีส่�ำคญั เช่น โรงส ีและ 

ผูส่้งออก ในการลดความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาข้าว 

ในตลาดปัจจบุนั ซึง่เป็นปัจจยัส�ำคญัในการเข้าสูก่ารซือ้ขาย 

ในตลาดล่วงหน้า สอดคล้องกับการศึกษาของโอภาส 

หรั่งศิริ และดาราวรรณ รินทะ และคณะ อย่างไรก็ตาม 

เกษตรกรส่วนใหญ่เป็นรายย่อยท่ีมักขาดข้อมูลข่าวสารที่

จ�ำเป็นในการเข้าซื้อขายล่วงหน้า อีกทั้งขาดเงินทุนในการ

วางเงินประกันขั้นต้นไว้กับส�ำนักหักบัญชี จึงไม่ได้ด�ำเนิน

การซื้อขายสัญญาโดยตรงกับตลาดล่วงหน้า แต่จะน�ำราคา

ในตลาดล่วงหน้ามาเป็นราคาอ้างอิงเพ่ือต่อรองกับโรงสี  

ในขณะที่โรงสีและผู้ส่งออกที่เป็นผู้ประกอบการมีการ

รับข้อมูลข่าวสารดีกว่าเกษตรกรและมีเงินทุนมากกว่า  

จึงสามารถด�ำเนินการซื้อขายสัญญาโดยตรงกับตลาดล่วง

หน้า ท�ำให้โรงสแีละผูส่้งออกมคีวามได้เปรยีบกว่าเกษตรกร  

ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของเสาวลักษณ์ วัฒนโสภาศิริ  

(2549) อย่างไรก็ดี การด�ำเนินงานของตลาดสินค้าเกษตร 

ล่วงหน้าของไทยอาจยังไม่มีการพัฒนาเหมือนกับประเทศ 

ที่พัฒนาแล้วดังเช่นสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรปที่ม ี

การแข่งขันกันมาก เนื่องจากประเทศไทยมีการแทรกแซง 

ราคาข ้าวจากรัฐบาลในช่วงฤดูเก็บเ ก่ียวที่ มีผลผลิต 

ออกเป็นจ�ำนวนมาก ท�ำให้ราคาข้าวในตลาดปัจจุบันไม่ม ี

ความผันผวนจึงไม่จูงใจให้มีการซื้อขายในตลาดล่วงหน้า 

ซึ่งต่างจากการศึกษาของ Wang (2004)

	 2. 	การเพาะปลกูข้าวของเกษตรกรไทยนอกจากจะ

ขึ้นอยู่กับสภาพดินฟ้าอากาศที่เหมาะสม ยังขึ้นอยู่กับการ

แทรกแซงราคาของรัฐจากโครงการรับจ�ำน�ำข้าวเปลือก

ในช่วงฤดูกาลเก็บเกี่ยว ซึ่งส่งผลโดยตรงต่อรายได้ของ

เกษตรกร วถิกีารตลาดข้าวเปลอืกจากเกษตรกรและข้าวสาร

โดยผ่านตัวกลางทางการตลาดที่ส�ำคัญคือผู้รวบรวมระดับ 

ท้องถิ่น โรงสี นายหน้า (หยง) ผู้ค้าส่ง และผู ้ส่งออก  

ราคาตลาดโลกเป็นตัวก�ำหนดราคาในประเทศโดยมีการ 

ส่งผ่านราคาจากตลาดส่งออกไปยังตลาดค้าส่งกรุงเทพฯ  

โรงสี จนถึงราคาหน้าฟาร์ม เช่นเดียวกับการศึกษาของ  

วรวรรณ ต้ังถิน่ไท และหลงัจากมกีารซือ้ขายในตลาดล่วงหน้า 
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ท�ำให้ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพ ฯ สูงกว่าก่อนมี

ตลาดล่วงหน้า เป็นไปตามสมมติฐาน ซึ่งต่างจากการศึกษา

ของเสาวลักษณ์ วัฒนโสภาศิริ เน่ืองจากผลการซ้ือขาย 

ในตลาดล่วงหน้ามรีะยะเวลายาวนาน มผีูป้ระกนัความเสีย่ง

และนักลงทนุเข้ามาแข่งขนัซือ้ขายสญัญามากขึน้ ตลาดล่วง

หน้ามีสภาพคล่องสูงและมูลค่าการซ้ือขายสัญญาล่วงหน้า

เพิ่มขึ้น จึงท�ำให้การคาดการณ์ราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาด

กรุงเทพ ฯ สูงขึ้นเช่นกัน

	 3. 	 เมื่อพิจารณาทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปร

หลังมีตลาดล่วงหน้า พบว่า ราคาซื้อขายสัญญาข้าวขาว 

5% ล่วงหน้าในปัจจุบัน ราคาหน้าฟาร์มท่ีเกษตรกรได้รับ

ในปัจจุบัน และราคาส่งออกใน 1 เดือนท่ีผ่านมา มีความ

สัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันในระดับสูง ในขณะที่ปริมาณ

ผลผลิตข้าวเปลือกใน 10 เดือนที่แล้ว มีความสัมพันธ์ใน

ทิศทางตรงกันข้ามกับราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรุงเทพฯ 

ในปัจจบัุนในระดบัต�ำ่ เป็นไปตามสมมตฐิาน เนือ่งจากราคา

ส่งออกใน 1 เดอืนทีผ่่านมา ส่งผ่านมาทีร่าคาขายส่งข้าวขาว 

5% และไปยังราคาหน้าฟาร์มที่เกษตรกรได้รับในปัจจุบัน 

ในทิศทางเดียวกัน และราคาซ้ือขายสัญญาข้าวขาว 5%  

ล่วงหน้าในปัจจบุนัเป็นการคาดการณ์ราคาทีส่อดคล้องกบั 

ราคาในตลาดจริง ซ่ึงสามารถทราบราคาท้ังสองตลาด 

ได้ทันที ส ่วนราคารับจ�ำน�ำข ้าวเปลือกของรัฐบาลมี

ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับราคาข้าวขาว 5%  

ณ ตลาดกรุงเทพฯ ในปัจจุบัน ซึ่งไม่เป็นไปตามสมมติฐาน 

เนื่องจากยังมีเกษตรกรบางส่วนที่ไม่ได้เข้าโครงการจึงขาย  

ณ ราคาตลาดที่มีราคาถูกกว่า อีกทั้งในบางปีมีการรับจ�ำน�ำ

ในปริมาณน้อยท�ำให้ราคาขายส่งข้าวขาว 5% ขึ้นอยู่กับ

ราคาหน้าฟาร์ม ณ ราคาตลาดเป็นส่วนใหญ่ สอดคล้องกับ 

การศึกษาของเสาวลักษณ์ วัฒนโสภาศิริ แต่ต่างจาก 

การศึกษาของ วรวรรณ ตั้งถิ่นไท ที่พบว่าโครงการรับจ�ำน�ำ

ข้าวเปลอืกไม่มผีลต่อระดบัราคาทีเ่กษตรกรได้รบัและระดบั

ราคาขายส่ง

	 จากการวิเคราะห์สมการการถดถอย พบว่า ราคา

หน้าฟาร์มที่เกษตรกรได้รับในปัจจุบันเป็นตัวแปรท่ีส่งผล

ต่อราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรงุเทพฯ ในปัจจบุนัมากทีส่ดุ 

รองลงมาคอื ราคารบัจ�ำน�ำข้าวเปลอืกของรฐับาลในปัจจบุนั 

และราคาส่งออกใน 1 เดือนท่ีผ่านมา เน่ืองจากราคาหน้า

ฟาร์มของเกษตรกรทุกรายและราคารับจ�ำน�ำข้าวเปลือก 

ของรัฐบาลของเกษตรกรบางรายในปัจจุบัน ซึ่งเป็นราคา

ต้ังต้นก่อนที่จะส่งผ่านไปยังราคาขายส่งข้าวขาว 5% ใน

ปัจจุบัน ส่วนราคาส่งออกใน 1 เดือนที่ผ่านมาส่งผลใน

ระดับรองลงมาเนื่องจากผู้ค้าส่งต้องอาศัยราคาส่งออกที่

ถูกก�ำหนดจากตลาดโลกก่อนที่จะส่งผ่านราคาไปยังตลาด

ขายส่ง จึงต้องมีความล่าช้าในการรับทราบข้อมูลราคา

มากกว่าการซือ้ขายภายในประเทศ ส่วนราคาซือ้ขายสญัญา

ข้าวขาว 5% ล่วงหน้าในปัจจุบันและปริมาณผลผลิตข้าว

เปลือกใน 10 เดือนที่ผ่านมาส่งผลต่อราคาข้าวขาว 5% ใน

ปัจจุบันน้อย อย่างไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ เนื่องจากการรับ

จ�ำน�ำข้าวของรัฐบาลในปัจจุบันในปริมาณที่มากในปี พ.ศ. 

2554 - 2555 ท�ำให้ราคาในตลาดจริงไม่มีความผันผวน 

สอดคล้องกับราคาซ้ือขายในตลาดล่วงหน้าค่อนข้างคงที่ 

สถานการณ์เช่นนีท้�ำให้ผูป้ระกนัความเสีย่งไม่สามารถคาด

การณ์ราคาซื้อขายล่วงหน้าได้ และนักลงทุนก็ไม่สามารถ

เก็งก�ำไรได้เช่นกัน ในขณะที่ยังมีข้าวเปลือกจ�ำนวนมาก

ที่อยู่ในคลังสินค้าของหน่วยงานรัฐบาลและเอกชนที่เก็บ

รวบรวมมาตั้งแต่อดีต ยังคงเพียงพอที่จะไม่ท�ำให้เกิดความ

ผนัผวนของราคาข้าวขาว 5% ในปัจจบุนัเช่นเดยีวกนั (ส�ำนกั

วิจัยเศรษฐกิจการเกษตร, 2555) ซึ่งต่างจากการศึกษาของ 

เสาวลักษณ์ วฒันโสภาศริ ิ(2549) ทีศ่กึษาความสมัพันธ์ของ

ตัวแปรเพียงอย่างเดียว 

	 งานวิจัยครั้งนี้ได้ท�ำการวิเคราะห์ต่างไปจากการ

ศึกษาที่ผ่านมาคือ ท�ำการทดสอบคุณสมบัติ Stationary ที่

ระดับ First integration หรือ I(1) ของทุกตัวแปร เพื่อขจัด

ปัญหา Autocorrelation โดยพิจารณาค่า Adjusted R Square 

และ Durbin-Watson และศึกษาอิทธิพลของตัวแปรอิสระ

ที่มีต่อตัวแปรตามที่เป็นหน่วยจริงและในรูปแบบ Log  

ซึง่แสดงถงึร้อยละของการตอบสนองของราคาข้าวขาว 5% 

ณ ตลาดกรุงเทพฯ ที่มีต่อตัวแปรต่างๆ การวิจัยครั้งนี้พบว่า

ตัวแปรที่มีความส�ำคัญที่สุดคือ ราคาหน้าฟาร์มที่เกษตรกร

ได้รับในปัจจุบัน ในขณะที่รัฐบาลยังคงให้ความส�ำคัญกับ

การแทรกแซงราคาจากโครงการรับจ�ำน�ำข้าวในปีปัจจุบัน

ในช่วงฤดเูกบ็เกีย่ว เนือ่งจากมผีลโดยตรงต่อราคาหน้าฟาร์ม 

ที่เกษตรกรได้รับและสามารถส่งผ่านไปยังราคาขายส่ง 

ข้าวขาว 5% ต่อไป อย่างไรกด็ ีผลของการซ้ือขายข้าวขาว 5%  
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ในตลาดล่วงหน้าทีม่ต่ีอราคาข้าวขาว 5% ณ ตลาดกรงุเทพฯ 

ยังคงมีความสอดคล้องกันในสถานการณ์ปกติท่ีราคาใน

ตลาดจริงมีความผันผวนปราศจากการแทรกแซงของ

รฐับาล การซือ้ขายสญัญามีการแข่งขนัเนือ่งจากผูป้ระกอบ

การสามารถลดความเส่ียงและนักลงทุนมีโอกาสเก็งก�ำไร 

การตกลงราคาซื้อขายสัญญาในตลาดล่วงหน้าในปัจจุบัน

จึงเป็นตัวก�ำหนดทิศทางราคาในตลาดจริง ณ วันส่งมอบ

สินค้า ตามที่ผู้ซื้อผู้ขายได้ตกลงไว้ในปัจจุบันแล้ว

ข้อเสนอแนะ 

	 ได้แบ่งเป็นข้อเสนอแนะในการวิจัยครั้งน้ีและข้อ

เสนอแนะในการวิจัยครั้งต่อไป ดังนี้

	 ข้อเสนอแนะในการวิจัยครั้งนี้

	 1. 	 รฐับาลควรสนบัสนนุการด�ำเนนิงานตลาดสนิค้า

เกษตรล่วงหน้า โดยกระตุ้นให้มีปริมาณการซ้ือขายสัญญา

ข้าวขาว 5% มากขึน้ เพือ่เป็นการเพิม่สภาพคล่อง โดยรฐับาล

ไม่ควรขึ้นราคารับจ�ำน�ำข้าวให้สูงกว่าราคาตลาดมากนัก

เพราะจะท�ำให้ผูป้ระกอบการไม่สามารถคาดการณ์ราคาล่วง

หน้าเพือ่ทีจ่ะลดความเสีย่งด้านต้นทนุวตัถดุบิของตนได้ แต่

จะต้องสนับสนุนให้ตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้ามีบทบาท

ส�ำคัญ ในการเป็นเครื่องมือเพื่อลดความเสี่ยงด้านราคาขาย

ล่วงหน้าของเกษตรกร และราคาซื้อล่วงหน้าของทั้งโรงสี 

ผู้ส่งออก และผู้ประกอบการแปรรูป เพ่ือเป็นการส่งเสริม

ให้มีบรรยากาศในการแข่งขันลงทุนมากข้ึน ซ่ึงสอดคล้อง 

กบัการศกึษาของ (2004)  Wang ทีป่ระเทศจนีต้องเพิม่สภาพ

คล่องทั้งในตลาดล่วงหน้าและตลาดจริง กระตุ้นกลไกของ

ตลาดและเศรษฐกิจมหภาค พัฒนาระบบซื้อขายล่วงหน้า

เป็นที่ยอมรับทั่วโลก

	 2. 	หน่วยงานของรัฐบาลและเอกชน สถาบัน 

การเงินและสถานศึกษา ควรมีการจัดกิจกรรมเพื่อเผยแพร่

ความรู้เก่ียวกับตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าอย่างต่อเน่ือง 

ให้เข้าถึงกลุม่เป้าหมาย โดยเฉพาะเกษตรกรรายย่อยท่ียงัขาด

โอกาสเข้าถงึข้อมลูข่าวสารทีจ่�ำเป็นในการเข้าสูก่ารซือ้ขาย

ในตลาดล่วงหน้าเพ่ือลดความเสี่ยงด้านราคา ท�ำให้ต้นทุน

ของการหาข้อมูลลดลงได้ รวมถึงการสนับสนุนเงินลงทุน 

ซึง่สอดคล้องกบัการศกึษาของดาราวรรณ รนิทะ และคณะ

	 3. 	ทางด้านโรงสี ผู ้ส่งออก และผู้ประกอบการ

แปรรปูข้าว ท่ีต้องการท�ำสญัญาซือ้ล่วงหน้าในราคาทีถ่กูกว่า 

ตลาดจริงในช่วงนอกฤดูเก็บเกี่ยว สามารถประกันความ

เสี่ยงโดยท�ำสัญญาซื้อล่วงหน้าในช่วงฤดูเก็บเกี่ยว เพื่อจับคู่ 

สัญญาขายล่วงหน้ากับคู่ค้า ด้วยระบบของส�ำนักหักบัญชี 

เพือ่ส่งมอบสนิค้าในช่วงนอกฤดเูกบ็เกีย่ว ดงันัน้ผูป้ระกอบ

การสามารถซื้อสินค้าในราคาที่ตกลงไว้แล้ว

	 ข้อเสนอแนะในการวิจัยครั้งต่อไป

	 1. 	อาจท�ำการศึกษาในสินค้าชนิดอื่น ได้แก่ มัน

ส�ำปะหลัง ยางพารา และข้าวหอมมะลิ 

	 2. 	การศึกษาครั้งนี้อาจได้ตัวแปรที่ยังไม่ครบถ้วน 

ควรศกึษาตวัแปรอสิระอืน่เพิม่เตมิ เพ่ือให้ได้รปูแบบสมการ

ที่เหมาะสมยิ่งขึ้น
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