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ABSTRACT 

Investors evaluate several information to select the best company to invest. Currently, 
responsibility investors focus on information about environment, social and governance (ESG). 
This information reveals risks, responsibility, and sustainability of company. Many ESG 
disclosure guidelines and ESG indexes for investment are available both in global and country 
levels. The Stock Exchange of Thailand also supports listed companies to disclose ESG 
information. The ESG information is valuable information for several groups of users. Therefore, 
board members of companies and accountants should understand their roles on ESG and 
reporting process. 
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บทคัดย่อ 

 นักลงทุนแสวงหากิจการที่ให้ผลตอบแทนสูงและมีความยั่งยืนโดยประเมินผ่านข้อมูลต่าง ๆ ในปัจจุบัน
นักลงทุนที่มีความรับผิดชอบได้ให้ความส าคัญต่อข้อมูลสิ่งแวดล้อม สังคมและบรรษัทภิบาล ข้อมูลเหล่านี้
สามารถน าไปใช้ประเมินความเสี่ยง ความรับผิดชอบของกิจการ และความยั่งยืนของกิจการ  การรายงานความ
ยั่งยืนมีเกณฑ์การรายงานที่หลากหลายทั้งในระดับสากลและระดับประเทศ และมีดัชนีการลงทุนที่จัดท าขึ้น
โดยระดับคะแนนของข้อมูลความยั่งยืน ในประเทศไทยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้มีบทบาทในการ
ส่งเสริมและสนับสนุนการเปิดเผยข้อมูลในรายงานความยั่งยืน เนื่องจากรายงานความยั่งยืนมีประโยชน์ต่อ
บุคคลหลายกลุ่ม ดังนั้น คณะกรรมการบริษัทและนักบัญชีควรตระหนักถึงบทบาทหน้าที่ต่อการจัดการ
สิ่งแวดล้อม สังคมและบรรษัทภิบาล และรายงานความยั่งยืน 

ค าส าคัญ: สิ่งแวดล้อม สังคมและบรรษัทภิบาล, รายงานความยั่งยนื, รายชื่อหุ้นยั่งยืนในประเทศไทย, ดัชนีความยั่งยืน 

ความน า 

 นักลงทุนจะหาข้อมูลเพ่ือการตัดสินใจทั้ง
ในรูปตัวเงินและไม่เป็นตัวเงินจากแหล่งต่าง ๆ 
ปัจจุบันนักลงทุนได้ให้ความสนใจเกี่ยวกับข้อมูลที่
ไม่เป็นตัวเงินมากขึ้นเพ่ือใช้ในการประเมินความ
เสี่ยงและโอกาสในการลงทุน ดังนั้น บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ได้จัดท ารายงาน
รูปแบบต่าง ๆ มากขึ้น เพ่ือสื่อสารและตอบสนอง
ความต้องการของนักลงทุน การส ารวจนักลงทุน
ประเภทสถาบันทั่วโลกโดยบริษัท Ernst & Young 
(EY)  ในปีค .ศ .  2014 พบว่ าร้ อยละ 75 ของ                  
นักลงทุนให้ความส าคัญกับข้อมูลที่ไม่เป็นตัวเงิน
จากข้อมูลรายงานประจ าปีและน าไปใช้ตัดสินใจ
ลงทุนในระดับสูง แต่นักลงทุนก็ใช้ข้อมูลจาก
รายงานประเภทอ่ืน ๆ ด้วย ได้แก่ รายงานบูรณา
ก า ร  ( Integrated Report:  IR)  แ ล ะ เ ริ่ ม ใ ห้
ความส าคัญกับข้อมูลเกี่ยวกับความรับผิดชอบต่อ

สังคม (Corporate Social Responsibility: CSR) 
รายงานเพ่ือความยั่งยืน (Sustainability Report) 
และข้อมูล เกี่ ยวกับสิ่ งแวดล้อม สั งคม และ
บร รษั ทภิ บ า ล  ( Environmental, Social and 
Governance: ESG) จากผู้จัดท าฐานข้อมูลทาง
การเงิน เช่น Bloomberg อย่างไรก็ตาม แหล่งของ
การเปิดเผยข้อมูลที่ไม่เป็นตัวเงินที่นักลงทุนให้
ส าคัญเป็นอันดับแรก คือ ข้อมูลที่เปิดเผยโดย
กิจการ เช่น รายงานประจ าปี รายงานบูรณาการ 
หรือเว็บไซต์ของกิจการ (Climent, 2014)  

ส าหรับประเทศไทย ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (ตลท.) ส่งเสริมการเปิดเผยข้อมูลที่ไม่
เป็นตัวเงินมากขึ้น โดยเฉพาะรายงานความยั่งยืน 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดทุนไทยมีการเปิดเผย
ข้อมูลด้านความยั่งยืนที่ดีขึ้นอย่างต่อเนื่องทั้งเชิง
ปริมาณและคุณภาพ จึงท าใหใ้นปีพ.ศ. 2561  
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ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย ไ ด้ รั บ ร า ง วั ล  United 
Nations Sustainable Stock Exchanges 
Market Transparency Award ในล าดับที่ 7 ของ
โลก นอกจากนี้ตลาดทุนของประเทศไทยยังเป็นที่
หนึ่งของกลุ่มตลาดเกิดใหม่และตลาดในภูมิภาค
เอเชียที่มีบริษัทจดทะเบียนเปิดเผยข้อมูลด้าน
ความยั่งยืนโดดเด่นที่สุด (ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย [ตลท.], 2561ก)  

ตลท. ผลักดันเรื่องความยั่งยืนของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดทุนไทยอย่างต่อเนื่อง โดยให้
รางวัลบริษัทจดทะเบียนด้านความยั่งยืน (SET 
Sustainability Awards) มีการพัฒนารายชื่อหุ้น
ยั่ ง ยื น  ( Thailand Sustainability Investment: 
THSI)  และจัดท าดัชนีความยั่ งยืน  ( SETTHSI 
Index) ขึ้นเป็นครั้งแรกในปีพ.ศ. 2561 นอกจากนี้ 
เมื่อวันที่ 1 มิถุนายน พ.ศ. 2562 ตลท.ร่วมกับ
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ก าหนดนโยบายเพ่ือ
ขับเคลื่อนตลาดทุน ประกอบด้วย One Stop 
Service, One Report และ One ESG โดย ESG 
เป็นหนึ่งในนโยบายหลัก ซึ่งมีจุดมุ่งหมายในการ
รวมศูนย์การพัฒนา ESG ในบริษัทจดทะเบียน จะ
มีก าหนดทิศทางการพัฒนาของภาคส่วนต่าง ๆ ให้
เป็นแนวทางเดียวกันและมีการบูรณาการร่วมกัน 
เ พ่ือ เน้ น ให้ เ กิ ดการปฏิบั ติ จ ริ ง  ( ส านั ก งาน
คณะกรรมการก ากับหลั กทรัพย์ และตลาด
หลักทรัพย์ [ก.ล.ต.], 2562) 

จากตัวอย่างข้างต้น จะเห็นว่าการส่งเสริม
ความยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนไทยมีแนวโน้ม
เพ่ิมขึ้น และเป็นเรื่องที่บริษัทจดทะเบียนและผู้ที่
เกี่ยวข้องควรให้ความส าคัญ ในบทความนี้ ผู้เขียน
จะกล่าวถึงเกณฑ์การจัดท า การประเมินความ
ยั่งยืน พัฒนาการของรายงานเพ่ือความยั่งยืนใน
ประเทศไทย และบทบาทของคณะกรรมการบริษัท
และนักบัญชีต่อการจัดท ารายงานเพื่อความยั่งยืน  

ความหมายของรายงานเพื่อความยั่งยืนและ
ความเกี่ยวข้องกับรายงานอ่ืน 

 Global Reporting Initiative (GRI) เป็น
องค์กรสากลอิสระที่ไม่แสวงหาก าไร และเป็นผู้
ริเริ่มการจัดท ารายงานเพ่ือความยั่งยืนตั้งแต่ปี  
พ.ศ. 2540 ได้อธิบายความหมายของรายงานความ
ยั่งยืนไว้ว่า เป็นรายงานที่เผยแพร่โดยบริษัทหรือ
องค์กรเกี่ยวกับผลกระทบต่อเศรษฐกิจ สิ่งแวดล้อม 
ซึ่งเกิดจากการด าเนินงานประจ าวัน รายงานนี้จะ
แสดงให้เห็นถึงคุณค่าขององค์กรและบรรษัทภิบาล 
และแสดงความเชื่อมโยงระหว่างกลยุทธ์ของ
กิจการและความรับผิดชอบต่อความยั่งยืนต่อ
เศรษฐกิจในระดับสากล ส่วนตลท. (2561ค, หน้า 
8) ให้นิยามของค าว่า “ความยั่งยืน หมายถึง ความ
ยั่งยืนของบริษัทจากการด าเนินธุรกิจโดยมุ่งเน้น
ความรับผิดชอบในมิติ เศรษฐกิจ สังคม และ
สิ่งแวดล้อม ในกระบวนการด าเนินธุรกิจหลักของ
บริษัท ซึ่งเกี่ยวข้องกับ ผู้มีส่วนได้เสียทั้งภายใน
และภายนอก ไม่รวมถึงโครงการหรือกิจกรรมที่
มุ่งเน้นการช่วยเหลือหรือการบริจาคแบบให้เปล่า
หรือโครงการด้านการตลาดที่มุ่งเน้นการสร้าง
ภาพลักษณ์ ซึ่งไม่เกี่ยวข้องโดยตรงกับการประกอบ
ธุ รกิจหลักของบริษัท  ( CSR after process)” 
ดั ง นั้ น  ก า ร เ ปิ ด เ ผ ย ข้ อ มู ล ค ว า ม ยั่ ง ยื น 
(Sustainability Disclosure) หรือรายงานเ พ่ือ
ความยั่งยืน (Sustainability Report) ครอบคลุม
การเผยแพร่และรายงานข้อมูลผลการด าเนินงาน
ด้านเศรษฐกิจ สังคม สิ่งแวดล้อมและบรรษัทภิ
บาลขององค์กรหรือธุรกิจ ซึ่งแสดงให้เห็นถึงการ
ด าเนินธุรกิจระยะยาวและเป็นเครื่องมือในการ
ด าเนินงานให้บรรลุเป้าหมายที่ธุรกิจก าหนดไว้ โดย
แบ่งเป็นสามมิติ และมีตัวอย่างประเด็นที่ส าคัญ 
ดังนี้ 

  สิ่ ง แ ว ด ล้ อ ม  ( Environment)  กิ จ ก า ร
ตระหนักถึงผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม ทั้งในระดับ
นโยบายและกระบวนการท างานในองค์กร การ
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วางแผนและการใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ 
หากกิจการมีการด าเนินงานที่มีผลกระทบต่อ
สิ่งแวดล้อม กิจการต้องฟ้ืนฟูสภาพแวดล้อมที่ได้รับ
ผลกระทบนั้น 
 สังคม (Social) กิจการค านึงถึงผลกระทบต่อ
บุคคลหรือกลุ่มบุคคลต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับกิจการ 
หรือสิทธิมนุษยชน เช่น มีนโยบายการบริหาร
ทรัพยากรบุคคลอย่างเป็นธรรมและเสมอภาค 
พัฒนาบุคคลากรอย่างต่อเนื่องและมีคุณภาพ 
สนับสนุนคู่ค้าให้มีการปฏิบัติต่อพนักงานอย่าง
เหมาะสม รวมทั้ง ส่งเสริมและสนับสนุนให้ชุมชน
ได้เติบโตอย่างยั่งยืน  
 บรรษัทภิบาล (Governance) กิจการมี
การก ากับดูแลกิจการที่เหมาะสม เพ่ือก่อให้เกิด
การด าเนินงานอย่างโปร่งใส มีแนวทางการบริหาร
ความเสี่ยง ต่อต้านทุจริตและคอร์รัปชั่น มีการดูแล
ผู้มีส่วนได้เสีย จ่ายภาษีให้รัฐบาลอย่างถูกต้อง
รายงานเ พ่ือความยั่ งยืนมีความแตกต่างจาก
รายงานความรับผิดชอบต่อสังคม เนื่องจาก
รายงานเพ่ือความยั่งยืน เป็นรายงานที่อธิบายถึง
ประเด็นด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล
ของบริษัท (รัตน์วลี อนันตนานนท์, 2560) โดย
ข้อมูลในรายงานนี้จะแสดงให้เห็นถึงความยั่งยืน
ของการประกอบการ ดังนั้น รายงานนี้จึงเป็นให้
ข้อมูลกับนักลงทุนมากกว่า ในขณะที่รายงานความ
รับผิดชอบต่อสังคมจะกล่าวถึงการด าเนินงานที่มี
ความรับผิดชอบต่อสังคมที่มุ่งเน้นจะสื่อสารข้อมูล
ให้แก่ผู้มีส่วนได้เสียกับบริษัท โดยลักษณะของ
ความรับผิดชอบต่อสังคมจะเน้นที่กระบวนการ
ด าเนินงาน ซึ่งกระบวนการท างานและผลของการ
ท างานด้านความรับผิดชอบต่อสังคมนี้จะสะท้อน
ออกมาในรายงานเพื่อความยั่งยืน 

 ส า ห รั บ ร า ย ง า น ท า ง บู ร ณ า ก า ร  มี
วัตถุประสงค์หลักในการรวบรวมข้อมูลส าคัญด้าน
ต่าง ๆ ขององค์กรไว้ในรายงานฉบับเดียว เพ่ือ
อธิบายว่ากิจการสร้างมูลค่าได้อย่างไร รายงานนี้
จะเป็นประโยชน์กับผู้มีส่วนได้เสียของกิจการ เช่น 

พนักงาน ลูกค้า คู่ค้า ผู้ร่วมธุรกิจ ชุมชน และกลุ่ม
ผู้บังคับใช้กฎ เป็นการสื่อสารอย่างกระชับ เพ่ือ
อธิบายถึงกลยุทธ์ของกิจการ บรรษัทภิบาล ผลการ
ปฏิบัติงานและแผนอนาคตของกิจการ และมีการ
อธิบายถึ งความสั ม พันธ์ ร ะหว่ า งกิ จการ กับ
สภาพแวดล้อมภายนอกและความเชื่อมโยงกับทุน
ต่าง ๆ ได้แก่ เงินทุน ทุนปัจจัยพ้ืนฐานในการผลิต 
ทุนทางปัญญา ทุนมนุษย์ ทุนทางสังคม และทุน
ทางธรรมชาติ เพ่ือแสดงให้เห็นถึงความเกี่ยวข้อง
ของกลยุทธ์ ทุน และผลการปฏิบัติงาน ในภาพรวม
รายงานทางบูรณาการ จะมีความคล้ายคลึงกับ
รายงานเพ่ือความยั่งยืนเพียงส่วนเดียว คือ ด้าน
ธรรมาภิบาล โดยรายงานทางบูรณาการต้องแสดง
ให้ เห็นว่าโครงสร้างธรรมภิบาลในปัจจุบันได้
สนับสนุนการเพ่ิมมูลค่าของกิจการในระยะสั้น 
ระยะปานกลางและระยะยาวอย่างไร  (The 
International Integrated Reporting Council 
[IIRC], 2013)  

เกณฑ์การจัดท ารายงานเพื่อความย่ังยืน 

 ในปัจจุบันมาตรฐานส าหรับการเปิดเผย
ข้อมูลและการจัดท ารายงานเพ่ือความยั่งยืนมีอยู่
หลายแนวทาง ซึ่งแนวทางที่ได้รับการยอมรับที่สุด 
คือ กรอบการจัดท ารายงานขององค์กรแห่งความ
ริ เ ริ่ ม ว่ า ด้ ว ย ก า ร ร า ย ง า น ส า ก ล  ( GRIs 
Sustainability Reporting Standards) เนื่องจาก
มีตัวชี้วัดที่เหมาะสมส าหรับแต่ละธุรกิจและความ
สนใจของผู้มีส่วนได้เสีย ซึ่งท าให้สะดวกแก่กิจการ
ในการรายงาน อีกทั้ง ไม่ได้จ ากัดช่องทางการ
เปิดเผยข้อมูลด้านความยั่งยืนเพียงแค่ในรายงาน
ประจ าปี กิจการจึงสามารถเปิดเผยข้อมูลผ่านทาง
เว็บไซต์ของบริษัท ในรายงานความรับผิดชอบต่อ
สังคมหรือรายงานความยั่งยืนก็ได้  

ส าหรับมิติของสิ่งแวดล้อม สังคม และ
บรรษัทภิบาล World Federal of Exchanges 
เสนอ 30 ตัววัด (Metric) ซึ่งสอดคล้องกับแนวคิด
การเปิดเผยข้อมูลของ GRI ตามตารางท่ี 1 ใน
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ภาคผนวก และส าหรับเกณฑ์การประเมินโดยตลท. 
ประกอบด้วย 3 มิต ิ แต่เป็นทางด้านเศรษฐกิจ 
สิ่งแวดล้อม และสังคม และแบ่งเป็นหมวดหมู่ย่อย 
19 หมวดหมู่ ตามตารางที ่2 ในภาคผนวก 

การประเมินความยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนใน
ระดับสากล 

 ในต่างประเทศมีการจัดท าดัชนีด้านความ
ยั่งยืนจากกลุ่มผู้จัดท าดัชนีชั้นน าหลายแห่ง ดังนี้ 

 Dow Jones Sustainability Indices 
(DJSI) เป็นดัชนีที่ได้รับการพัฒนาร่วมกันระหว่าง 
S&P Dow Jones Indices แ ล ะ  RobecoSAM 
ตั้งแต่ปีพ.ศ. 2542 การประเมินจะเลือกตัวอย่าง
จาก S&P Global BMI (ประมาณ 10,000 บริษัท) 
และคัดเลือกบริษัทจดทะเบียนที่มีมูลค่าหลักทรัพย์
ตามราคาตลาดปรับด้วยการกระจายการถือหุ้น
ของผู้ ถื อหุ้ นร ายย่ อย  ( Free-Float Adjusted 
Market Capitalization)  ไ ม่ ต่ า ก ว่ า  500 ล้ า น
เหรียญ (ประมาณ 4,500 บริษัท) และเชิญให้
บริษัทเหล่านี้เข้าร่วมตอบแบบประเมินความยั่งยืน
ใ น รู ป แ บ บ  Corporate Sustainability 
Assessment หากบริษัทที่ได้รับเชิญไม่ท าแบบ
ประเมิน RobecoSAM จะประเมินให้จากข้อมูลที่
เปิดเผยเป็นการทั่วไป ในการประเมินจะใช้ทั้ง
ตั วชี้ วั ดทั่ ว ไปและตั วชี้ วั ด เฉพาะแต่ล ะกลุ่ ม
อุตสาหกรรม ปัจจุบันได้มีการแบ่งกลุ่มเป็น 61 
กลุ่มอุตสาหกรรม โดยดัชนีDJSI นี้จะประกอบไป
ด้วยบริษัทที่มีคะแนนการประเมินสูงสุดในระดับ
ร้ อ ย ล ะ  10 ข อ ง แ ต่ ล ะ ก ลุ่ ม อุ ต ส า ห ก ร ร ม 
(RebecoSAM, 2019) ส านักข่าวออนไลน์ไทยพับ
ลิก้า (2561) รายงานว่า ในปีพ.ศ. 2561 มีบริษัท
ในประเทศไทยจ านวน 20 บริษัท เป็นสมาชิกของ
ดัชนี  DJSI Emerging Market และมีบริษัทไทย
จ านวน 9 บริษัท เป็นสมาชิกของดัชนี DJSI World 
ได้แก่  

1. ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) (SCB) 

2. ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) (KBANK) 
3. บมจ. ปตท. ส ารวจและผลิตปิ โตรเลียม 

(PTTEP) 
4. บมจ. ปตท. (PTT)  
5. บมจ. ซีพี ออลล์ (CPALL)   
6. บมจ. ไทยเบฟเวอเรจ  
7. บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล (PTTGC)  
8. บมจ. ปูนซิเมนต์ไทย (SCC)  
9. บมจ. เซ็นทรัลพัฒนา (CPN)  

 นอกจากนี้ เป็นที่น่าสนใจว่า มี 6 บริษัทที่
ได้รับคะแนนสูงสุดใน 6 กลุ่มอุตสาหกรรม ได้แก่  

1. บมจ. ไทยเบฟเวอเรจ: อุตสาหกรรมเครื่องดื่ม  
2. บมจ. บ้านปู (BANPU): อุตสาหกรรมถ่านหิน

และเชื้อเพลิงพลังงาน  
3. บมจ. ไออาร์พีซี (IRPC): อุตสาหกรรมกลั่น

น้ ามันและก๊าซและการตลาด  
4. บมจ. ปตท. (PTT): อุตสาหกรรมน้ ามันและ

ก๊าซขั้นต้น  
5. บมจ. ทรู คอร์ปอเรชั่น(TRUE):  อุตสาหกรรม

สื่อสารและโทรคมนาคม  
6. บมจ. ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป (TU): อุตสาหกรรม

อาหาร  

 MSCI ESG Indexes เป็นการประเมินความ
ยั่ งยืนของบริษัทจดทะเบียน โดย MSCI ESG 
Research ซึ่ งเริ่มจัดท าดัชนีนี้มาตั้ งแต่ปีพ .ศ .
2533 วิธีการประเมินเริ่มจากการรวบรวมข้อมูล
ด้านความยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนที่อยู่ภายใต้ 
MSCI Global Investable Market Indexes 
)GIMI ( แตไ่ม่รวมถึงกิจการที่ประกอบธุรกิจที่ขัดต่อ
ศีลธรรมอันดี  เช่น  ธุ รกิจประเภทเครื่ องดื่ ม 
แอลกอฮอล์ การพนัน ยาสูบ พลังงานนิวเคลียร์ 
และอาวุธ MSCI โดย ESG Research จะประเมิน
ใน 37 ประเด็น ซึ่งแบ่งเป็นสามด้าน ได้แก่ 1) ด้าน
สิ่งแวดล้อม )การเปลี่ยนแปลงสภาพแวดล้อม 
ทรัพยากรธรรมชาติ มลพิษและของเสีย โอกาส
ด้านสิ่งแวดล้อ 2) ด้านสังคม  ) ทรัพยากรมนุษย์ 
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ภาระที่เกิดจากผลิตภัณฑ์ การคัดค้านโดยผู้มีส่วน
ได้เสีย โอกาสทางสังคม  แล 3) ด้านบรรษัทภิ-บาล 
การประเมินจะอาศัยข้อมูลจากหลายแหล่ง ได้แก่ 
ข้อมูลจากบริษัท ข้อมูลจากหน่วยงานรัฐ งานวิจัย
จากสถาบันการศึกษา ฐานข้อมูลออนไลน์ ข่าวจาก
สื่อต่างประเทศและสื่อท้องถิ่น และรายงานหรือ
บทสัมภาษณ์จากกลุ่ม NGO นอกจากนี้ บริษัทยัง
สามารถให้ความเห็นต่อรายงานสรุปผลจากการ
รวบรวมข้อมูลในเบื้องต้นและสามารถเพ่ิมเติม
เอกสารเพื่อประกอบการประเมินได้ในระยะเวลาที่
ก าหนด  ในการประเมิน MSCI จะให้เรตติ้ง 7 
ระดับ ตั้งแต่ระดับที่ดีที่สุด “AAA“ ”AA“ ”A ”
“BBB“ ”BB“ ”B ” และระดับแย่ที่สุด “CCC” 
โดยบริษัทที่ได้ระดับตั้งแต่  “ BB  ”จะสามารถอยู่ใน
 กลุ่มMSCI ESG Leaders Indexes) MSCI, 2019( 
 FTSE4Good Index ป ร ะ เ มิ น โ ด ย FTSE 
Russell เป็นดัชนีทีเ่กิดขึ้นตั้งแต่ปีพ.ศ. 2544 ดัชนี
นี้ใช้ข้อมูลที่มาจาก FTSE Russell’s ESG Rating 
และข้อมูลอ่ืน ๆ การประเมิน FTSE Russell’s 
ESG Rating จะประเมินบริษัทใน FTSE All-Share 
Index เฉพาะบริษัทที่ ไม่เป็นบริษัทผลิตสินค้า
ประเภทยาสูบ อาวุธหรือส่วนประกอบของอาวุธ
และถ่านหิน โดยอาศัยข้อมูลจากรายงานประจ าปี 
เว็บไซต์ของบริษัท และข้อมูลที่มีการเผยแพร่อ่ืน ๆ 
การประเมินจะใช้ตัวชี้วัดทั่วไปและตัวชี้วัดเฉพาะ
ตามกลุ่ ม อุตสาหกรรม ในประเด็นหลักสาม
ประเด็น ได้แก่ สิ่งแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิ
บาล โดยมีตัวชี้วัดมากกว่า 300 ตัวซึ่งน าไปใช้ใน
กิจการที่มีความเสี่ยงด้าน ESG แตกต่างกันไป    
ในปีพ.ศ. 2561 มีการประเมิน FTSE Russell’s 
ESG Rating ให้ แก่หลั กทรัพย์มากกว่ า  4,000 
หลักทรัพย์ ในตลาดที่พัฒนาแล้วและก าลังพัฒนา
จ า น ว น  47 ป ร ะ เ ท ศ  บ ริ ษั ท ที่ จ ะ อ ยู่ ใ น 
FTSE4Good Index ได้นั้นต้องได้คะแนน ESG 
มากกว่าหรือเท่ากับ 3.1 จาก 5 ในตลาดที่พัฒนา
แล้ว และมากกว่าหรือเท่ากับ 2.5 จาก 5 ในตลาด
ที่ก าลังพัฒนา  (FTSE Russell, 2018) ซึ่งในปีพ.ศ. 
2561 มีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยเป็นสมาชิกของดัชนีความยั่งยืน 
FTSE4Good Emerging Index ด้วยเช่นกัน  

นอกจากนี ้ ตลาดหลักทรัพย์ในประเทศแถบ
เอเซียมีการจัดท าดัชนีความยั่งยืน เช่น ดัชน ี
FTSE4Good Bursa Malaysia Index ของ Bursa 
Malaysia Stock Exchange ร่วมกับ FTSE 
Russell, ดัชน ีSGX ESG Transparency/Leader 
Index ของ Singapore Stock Exchange, ดัชน ี
KRX ESG Leader 150 Index ของ Korea Stock 
Exchange, ดัชนี Hang Seng Corporate 
Sustainability Index ของ Hong Kong Stock 
Exchange และดัชนี S&P/TOPIX 150 ESG 
Index ของ Tokyo Stock Exchange เป็นต้น 
(วรางคณา ภัทรเสน, 2562) 

การพัฒนาของการรายงานเพื่อความยั่งยืนใน
ประเทศไทย 

 ในระดับนานาชาติ รายงานดังกล่าวมี
จุดเริ่มต้นที่ชัดเจนตั้งแต่ปี พ.ศ. 2555 จากการที่
สหประชาชาติได้จัดประชุมว่าด้วยการพัฒนาที่
ยั่งยืน โดยมีการวางกรอบการท างานเรื่องการ
พัฒนาที่ยั่งยืนฉบับใหม่ และได้รับการเห็นชอบจาก
ชาติสมาชิก 193 ประเทศ  ซึ่งส่งผลให้บริษัทขนาด
ใหญ่ต้องรายงานข้อมูลเพ่ือความยั่งยืนของกิจการ 
ส าหรับในประเทศไทย ในปีพ.ศ. 2556 ก.ล.ต. 
ริเริ่มแนวคิดที่จะให้บริษัทที่ออกหลักทรัพย์แสดง
ข้อมูลเพ่ิมเติมเกี่ยวกับความรับผิดชอบต่อสังคม 
นโยบายและการด าเนินการของบริษัทที่แสดงว่าได้
ค านึงถึงผลกระทบต่อสังคม สิ่งแวดล้อม และผู้ที่
เกี่ยวข้อง ไว้ในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอ
ขายหลักทรัพย์ (แบบ 69-1) แบบแสดงรายการ
ข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) และรายงานประจ าปี 
(แบบ 56-2) (ก.ล.ต., 2556) ซึ่งแนวคิดดังกล่าวได้
สอดคล้องกับแนวทางของตลท.ที่ส่งเสริมการ
เปิดเผยข้อมูลรายงานความยั่งยืนของบริษัท  
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ส าหรับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยนับว่ามีการ
พัฒนาอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปีพ.ศ. 2556 ซึ่งตลท.ได้
ก าหนดให้ เป็นช่ วง เวลาแห่ งการบู รณาการ 
Corporate Governance (CG) และ CSR เพ่ือมุ่ง
สู่ Sustainability ตลท.ได้สร้างแนวปฏิบัติเรื่อง 
ESG ในกระบวนการธุรกิจ และสนับสนุนบริษัทจด
ทะเบียนเข้าร่วมการประเมินโดย DJSI  ในปีพ.ศ. 
2561 ตลาดทุนไทยประสบความส าเร็จเป็นอย่าง
ยิ่ง โดยการจัดอันดับของ Corporate Knights ซึ่ง
เป็นบริษัทในประเทศแคนาดาที่รายงานธุรกิจที่มี
การพัฒนาอย่างยั่งยืน ร่วมกับสถาบันการลงทุน 
AVIVA ได้จัดอันดับการเปิดเผยข้อมูลด้านความ
ยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 35 
ประเทศ จ านวน 4,300 บริษัท ซึ่งเป็นบริษัทที่มี
รายได้สูงกว่าหนึ่งพันล้านเหรียญสหรัฐ เกณฑ์ใน
การพิจารณาจะประเมินจากการเปิดเผยข้อมูลใน 
7 ประเด็น ได้แก่ อัตราการลาออกของพนักงาน 
การใช้พลังงาน การใช้น้ า การจัดการของเสีย การ
บริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก อัตราการบาดเจ็บ
จากการท างาน และค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน ผล
การรายงานในปีพ.ศ. 2561 พบว่าตลาดหลักทรัพย์ 
OMX Nordic Helsinki ประเทศฟินแลนด์ เป็น
ตลาดอันดับหนึ่งในการเปิดเผยข้อมูลโดยมีระดับ
คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านความยั่งยืนอยู่ที่ร้อย
ละ 96.70 (Yow, 2018) ในขณะที่ประเทศไทยอยู่
ในล าดับที่ 7 โดยมีระดับคะแนนการเปิดเผยข้อมูล
อยู่ที่ร้อยละ 73.10 ซึ่งเป็นตลาดหลักทรัพย์เพียง
แห่งเดียวจากเอเชียและเป็นตลาดหลักทรัพย์จาก
ระบบเศรษฐกิจของตลาดเกิดใหม่ (Emerging 
Markets) หนึ่งในสองแห่งที่อยู่ใน10 ล าดับแรก 
(ตลท., 2561ก)  

การประสบความส าเร็จของการเปิดเผย
ข้อมูลเพ่ือความยั่งยืนของบริษัทในกลุ่มตลาด
                                                                 
1 SDGs เป็นแนวทาง (Blueprint) ที่ก าหนดโดยสหประชาชาติ มี
เป้าหมายเพื่อการมีส่ิงที่ดีและมีอนาคตที่ยั่งยืนส าหรับทุกคน โดยได้
กล่าวถึงความท้าทายทั่วโลกที่ทุกคนเผชิญหน้ารวมถึงความยากจน 
ความไม่ เท่า เทียมกัน สภาพอากาศ ความเสื่อมโทรมของ

หลั กท รั พย์ ใ นป ร ะ เทศกลุ่ ม ส แกนดิ เ น เ วี ย 
(ราชอาณาจักรนอร์เวย์ สาธารณรัฐฟินแลนด์ และ
ราชอาณาจักรสวีเดน) เกิดขึ้นจากการก าหนดให้
บริษัทต้องจัดท ารายงานที่สอดคล้องกับมาตรฐาน 
GRI มีการเผยแพร่แนวปฏิบัติการรายงานความ
ยั่ ง ยื น  ( ESG reporting)  แ ล ะ มี ก า ร ส ร้ า ง
แพลตฟอร์มข้อมูลด้ านความยั่ งยืน  (Nordic 
Sustainable Investment Platform:  NordSIP) 
ถึงแม้ว่าในประเทศไทยจะมีแนวปฏิบัติ  การ
เปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) เช่น 
ในแบบ 69-1, 56-1 และ 56-2 ทว่าการเปิดเผย
ข้อมูลด้านความยั่งยืนในประเทศไทยยังคงเป็นไป
โดยความสมัครใจ  

 ส าหรับบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย 
ตลท. (2555) ได้ส่งเสริมให้มีการเปิดเผยข้อมูลหรือ
รายงาน ESG ตามกรอบการรายงาน 3 แนวทาง 
ดั ง นี้  1)  SET Sustainability Guidelines and 
Report เป็นแนวปฏิบัติติด้านการด าเนินงานและ
รายงานความยั่งยืน ซึ่งสอดคล้องกับตัวชี้วัดของ 
Sustainable Development Goals ( SDGs) 1 , 
GRI และ THIS เหมาะส าหรับบริษัทจดทะเบียนที่
เริ่มต้นในการจัดท ารายงาน 2) Global Reporting 
Initiative (GRI) เป็นมาตรฐานรายงานความยั่งยืน
ระดับสากลที่เป็นที่ยอมรับทั้งธุรกิจและผู้ลงทุนทั่ว
โลก เหมาะส าหรับองค์กรที่ต้องการมี Checklist 
ด้ า น ค ว า ม ยั่ ง ยื น  แ ล ะ  3)  International 
Integrated Reporting Council ( IIRC)  เ ป็ น
แนวทางและกรอบการรายงานที่แสดงถึงคุณค่า
ของธุ รกิ จระยะยาว  โดย เน้นวัด  Return on 
Investment เหมาะส าหรับองค์กรขนาดใหญ่ที่
ต้องการใช้ข้อมูลในการบริหารองค์กรและการ
ลงทุน (รัตน์วลี อนันตนานนท์, 2560)  

สภาพแวดล้อม ความเจริญ และสันติสุขและความยุติธรรม ซ่ึงมี
เป้าหมายรวมกันในระดับสากลเพื่อไม่ให้มีประเทศใดถูกทอดทิ้ง 
โดยก าหนดให้บรรลุเป้าหมายรวมกันในปีค.ศ. 2030 
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การลงทุนอย่างมีความรับผิดชอบ 
(Responsibility Investment)  

 ก า ร ล งทุ น อย่ า ง มี ค ว าม รั บผิ ดชอบ 
หมายถึง การให้เงินทุนแก่บริษัทที่สร้างมูลค่าด้าน
สิ่งแวดล้อม สังคมและบรรษัทภิบาลในระยะยาว 
โดยมุ่งเน้นการสร้างมูลค่าทั้งเป็นตัวเงินและไม่เป็น
ตัวเงิน การลงทุนอย่างมีความรับผิดชอบมีหลาย
รูปแบบและมีชื่อเรียกแตกต่างกันตามลักษณะของ
ก า ร จั ด รู ป แ บ บ ก า ร ล ง ทุ น  ( Portfolio 
composition)  ส่ ว น ก า ร ล ง ทุ น อ ย่ า ง ยั่ ง ยื น 
(Sustainable investment) ถือเป็นรูปแบบหนึ่ง
ของการลงทุนอย่างมีความรับผิดชอบ และเป็นการ
ให้เงินทุนแก่บริษัทที่สร้างความยั่งยืนในระยะยาว 
หรือจะสามารถสร้างความยั่งยืนอย่างต่อเนื่องใน
อนาคต อีกนัยหนึ่ง การลงทุนอย่างยั่งยืน  จะ
หมายถึง การเลือกไม่ลงทุนในบริษัทที่เป็นภัยต่อ
การสร้างความยั่งยืนด้านสิ่งแวดล้อมและสังคมใน
ระยะยาว เช่น อุตสาหกรรมถ่านหิน เป็นต้น 
( University of Cambridge Institute for 
Sustainability Leadership [CISL], 2019) การ
ลงทุนอย่างมีความรับผิดชอบได้รับความนิยมจาก
นักลงทุนเป็นอย่างมาก ณ ปีค.ศ. 2018 การลงทุน
ประเภทนี้ในประเทศสหรัฐอเมริกามีมูลค่าสูงถึง 
12 ล้านล้านเหรียญสหรัฐ (USSIF, 2018) 

ในประเทศไทย ตลท. (2561ข) ได้พัฒนา
รายชื่อหุ้นยั่งยืน หรือ Thailand Sustainability 
Investment (THSI) เป็นครั้งแรกในพ.ศ.ปี 2558 
ต่อมาในปี 2561 ตลท.จัดท าดัชนีความยั่งยืน 
( Thailand Sustainability Investment: 
SETTHSI Index) เพ่ือส่งเสริมการลงทุนในหุ้นที่
ยั่งยืนแก่นักลงทุนที่สนใจลงทุนระยะยาวอย่างมี
ความรับผิดชอบต่อสังคมควบคู่ไปด้วย โดยมีเกณฑ์
การคัด เลื อกหุ้ นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์หรือตลาดเอ็มเอไอที่อยู่ในTHSI ดังนี้  

1. บริษัทจดทะเบียนตอบแบบประเมินความยั่งยืน
และผ่านเกณฑ์แบบประเมินความยั่งยืนซึ่งได้

คะแนนมากกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 50 ของ
คะแนนในแต่ละมิติ ESG หรือเป็นบริษัทจด
ทะเบียนอยู่ใน DJSI  

2. เป็นบริษัทจดทะเบียนและเข้าซื้อขายในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมากกว่าเท่ากับ 6 
เดือน  

3. มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (M a r k e t 
Capital) มากกว่าหรือเท่ากับ 5,000 ล้านบาท  

4. มีสัดส่วนผู้ถือรายย่อย (Free-Float) มากกว่า
หรือเท่ากับร้อยละ 20 ของทุนช าระแล้ว 

5. มีจ านวนหุ้นของบริษัทที่ซื้อขายในแต่ละเดือน
มากกว่าเท่ากับร้อยละ 0.5 ของจ านวนหุ้นจด
ทะเบียนของบริษัทเป็นระยะเวลาไม่ต่ ากว่า 9 
ใน 12 เดือน (หรือไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของ
ระยะเวลาซื้อ-ขายของบริษัท)  

 จากเกณฑ์ข้างต้นพบว่า ในปีแรกนี้ ตลท.
ได้มุ่งเน้นให้ความส าคัญต่อการเปิดเผยข้อมูล ESG 
ในบริษัทขนาดใหญ่ มีการซื้อขายคล่อง และมีกลุ่ม
ผู้ถือหุ้นรายย่อย อย่างไรก็ตาม ตลท.จะมีการ
ทบทวนรายชื่อหุ้นในดัชนีความยั่งยืน SETTHSI 
Index ในเดือนมกราคมและกรกฎาคม โดยมี
บริษัทจดทะเบียนที่อยู่ในรายชื่อหุ้นยั่งยืนในปี 
2561 จ านวน 79 บริษัท ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 73 บริษัท 
และตลาดเอ็มเอไอ จ านวน 6 บริษัท  

ประโยชน์ของรายงานความย่ังยืน 

 ข้ อมู ลจากรายง าน เ พ่ื อคว ามยั่ ง ยื น
บางส่ วน เป็ นข้ อมู ลที่ ไ ม่ ส ามารถหา ได้ จ าก
แหล่งข้อมูลอ่ืน ๆ หรือเป็นข้อมูลที่ผู้ ใช้ไม่เคย
ค านึงถึงมาก่อน ดังนั้น การเปิดเผยข้อมูล ESG จึง
มีประโยชน์แก่บุคคลกลุ่มต่าง ๆ ดังนี้ 

1. กิจการ ได้มีการวางแผนการในอนาคตและ
ด าเนินงานไปในกรอบแนวทางอันที่จะก่อให้เกิด
คว ามยั่ ง ยื นต่ อกิ จ กา ร  ลดปัญหาด้ านก า ร
ด าเนินงานอย่างต่อเนื่อง เนื่องด้วยการปฏิบัติงาน
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และการรายงานให้สอดคล้องกับ ESG ท าให้กิจการ
ลดความเสี่ยงต่าง ๆ ที่อาจจะเป็นปัญหาต่อการ
ด าเนินธุรกิจ นอกจากนี้ MSCI ได้สนับสนุนว่า การ
จัดท ารายงานความยั่งยืนช่วยท าให้กิจการมองเห็น
โอกาสการพัฒนาและปรับปรุงกระบวนการภายใน
ให้มีประสิทธิภาพ 
2. นักวิเคราะห์หลักทรัพย์และนักลงทุนสถาบัน 
มีข้อมูลเพ่ือพิจารณาการลงทุนมากขึ้น เนื่องจาก
การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับ ESG ท าให้นักวิเคราะห์
และนักลงทุนสามารถประเมินโอกาสและความ
เสี่ยงของกิจการได้ อีกทั้งยังสามารถน าไปใช้
พยากรณ์ความยั่งยืนของผลประกอบการของ
กิจการได้ อีกด้วย Principles for Responsible 
Investment (PRI)  ซึ่งเป็นหน่วยงานหนึ่ งของ
สหประช าช าติ ส นั บ สนุ น ให้ นั ก ล งทุ น และ
นักวิ เคราะห์หลักทรัพย์ ใช้ข้อมูล  ESG โดยมี
หลักการข้อแรก คือ การน าประเด็นด้าน ESG มา
ประกอบการวิเคราะห์และการตัดสินใจลงทุน
พบว่า ในปี 2561 มีนักลงทุนสถาบันทั่วโลกจ านวน 
1,961 แห่ง ลงนามสนับสนุนหลักปฏิบัติการลงทุน
ที่มีความรับผิดชอบดังกล่าว (กองทุนบ าเหน็จ
บ านาญข้าราชการ [กบข.], 2561)  ส าหรับใน
ประเทศไทยบริษัทหลักทรัพย์จัดการลงทุนเกือบ
ทุกแห่งมีกองทุนที่มีนโยบายการลงทุนในบริษัท 
ESG  
3. นักลงทุนรายย่อย รายงาน ESG ท าให้นัก
ลงทุนแน่ใจได้ว่าได้สนับสนุนเงินลงทุนแก่กิจการที่
ไม่เป็นปัญหาต่อเศรษฐกิจ ชุมชน สังคม และ
สิ่งแวดล้อม ซึ่งสอดคล้องกับแนวทางของตลาด
หลักทรัพย์ที่สนับสนุนให้มีนักลงทุนที่รับผิดชอบต่อ
สังคม (Responsibility Investors) รายงาน ESG 
ยังเป็นช่องทางในการสื่อสารข้อมูลและแผนการ
ด า เนินงานของกิจการให้นั กลงทุนรายย่อย 
เนื่องจากหนึ่งในหลักเกณฑ์ของTHSI ต้องเป็น
บริษัทที่มีการกระจายการลงทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นราย
ย่อย และหากนักลงทุนได้ลงทุนตามข้อมูล EGS 
                                                                 
2 ผลจากการส ารวจโดยบริษัท Universum ซ่ึงเป็นบริษัทที่ท าวิจัย 
ให้ค าปรึกษาด้านทรพัยากรบุคคลระดับโลก ท าการส ารวจจาก

ท าให้นักลงทุนได้ผลตอบแทนที่สู งกว่ าปกติ  
การศึกษาโดยตลท. (2561ข., 2560) พบว่า ปีพ.ศ. 
2561 (2560) อัตราผลตอบแทนเงินปันผลเฉลี่ย
ของหุ้นยั่งยืนอยู่ที่  ร้อยละ 3.91 (3.63) สูงกว่า
อัตราผลตอบแทนเงินปันผลของตลาดหลักทรัพย์ฯ 
โดยรวมซึ่งมีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ ร้อยละ 3.62 (3.44) 
นอกจากนี้ ตลท.จัดท าข้อมูลราคาหลักทรัพย์ ดัชนี 
SETTHSI เพ่ือให้นักลงทุนยังสามารถเข้าถึงได้
อย่างสะดวก  
4. พนักงานในองค์กร มีความตั้งใจในการท างาน
ให้แก่องค์กรที่ให้ความส าคัญต่อพนักงาน เคารพ
ต่อสิทธิมนุษยชน มีความเท่าเทียมกัน สร้างเป็น
มิตรต่อสิ่งแวดล้อม เป็นประโยชน์ต่อสังคม มี
ความ-โปร่งใส นอกจากนี้ พนักงานทราบถึงความ
มั่นคงในอาชีพเมื่อท างานในองค์กรที่เน้นความ
ยั่ งยืน   จากการส ารวจในปี  2561 บริษัทใน
ประเทศไทยที่ได้ถูกจัดอันดับอยู่ใน DJSI World 
ยังเป็นสิบอันดับแรกที่คนรุ่นใหม่ต้องการเข้า
ท างานด้วย2 เช่น บมจ. ปตท. ส ารวจและผลิต
ปิโตรเลียม และบมจ. ปูนซิเมนต์ไทย เป็นต้น 
5. คู่ค้าและลูกค้า มีความรู้สึกมั่นคงในการท า
การค้ากับกิจการที่มีความยั่งยืน และได้สนับสนุน
องค์กรที่รักษาสิ่งแวดล้อม และเป็นประโยชน์ต่อ
ชุมชนและสังคม 
6. เจ้าหนี้ มีความมั่นใจในการเป็นแหล่งเงินกู้
ให้แก่กิจการที่ด าเนินงานอย่างยั่งยืน เพราะกิจการ
เหล่านี้มีความสามารถในการประกอบการ มีความ
เสี่ยงด้านการด ารงอยู่น้อย เจ้าหนี้จึงเชื่อมั่นว่า
กิจการจะสามารถช าระเงินต้นและดอกเบี้ยเมื่อถึง
ก าหนดเวลาได้ 
7. ผู้สอบบัญชี ได้ตระหนักถึงโอกาส ความเสี่ยง 
แผนการด าเนินงานของธุรกิจ และสามารถน า
ข้อมูลไปใช้ในการวางแผนการตรวจสอบได้ เช่น   
มีประเด็นใดที่ควรตรวจสอบเป็นพิเศษ หรือ
ประเด็นใดท่ีควรจะกล่าวถึงในวรรคเน้น นอกจากนี้ 

นักศึกษาไทย 4,749 คน จาก 23 สถาบนัการศึกษา 
(https://universumglobal.com/rankings/thailand/) 

https://universumglobal.com/rankings/thailand/
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ข้ อมู ล เกี่ ย วกั บ  ESG จะช่ วย ในการก าหนด
ค่าบริการสอบบัญชีอีกด้วย 
8. ชุมชนและสังคม การสื่อสารข้อมูลเกี่ยวกับ  
ESG ท าให้ชุมชนและสังคมรอบ ๆ กิจการเข้าใจถึง
การตระหนักรู้ถึงความสัมพันธ์ระหว่างความอยู่
รอดของกิจการกับความอยู่รอดของชุมชนและ
สังคมอันจะก่อให้เกิดการเสริมสร้างความสัมพันธ์
อันดีระหว่างชุมชนและสังคม 

การเตรียมตัวของนักบัญชีและคณะกรรมการ
บริษัทต่อรายงานความยั่งยืน 

แม้ว่าในประเทศไทยได้มีการเน้นให้บริษัท
จดทะเบียนจัดท ารายงาน ESG แต่ GRI แนะน าว่า
ทุกองค์กรทั่วโลกควรจัดท ารายงานเพ่ือความยั่งยืน
ไม่ว่าจะเป็นธุรกิจประเภทใด ขนาดเท่าใดและอยู่
ในอุตสาหกรรมไหน ดังนั้น ทุกภาคส่วนที่อยู่ใน
กิจการโดยเฉพาะนักบัญชีและคณะกรรมการ
บริษัทจึงต้องมีการเตรียมความพร้อมในการจัดท า
รายงานเพื่อความยั่งยืน 

นักบัญชีต้องทราบว่ารายงานความยั่งยืน
ไม่ได้มีแต่ตัวเลขทางการเงินเท่านั้น นักบัญชีจึงต้อง
ท าความเข้าใจต่อการด าเนินธุรกิจ เพ่ือจัดเตรียม
รายงาน ท าให้นักบัญชีต้องมีความรู้กว้างมากขึ้น 
เช่น ต้องทราบถึงกระบวนการท างานของกิจการ
โดยละเอียด เนื่องจากต้องแสดงข้อมูลต่าง ๆ ที่
ไม่ได้เป็นข้อมูลทางบัญชี โดยนักบัญชีต้องเข้าใจ
ที่มาของข้อมูลเหล่านั้น นักบัญชีต้องเป็นผู้ที่ช่าง
สั ง เกตและมีตรรกะทราบถึ งผลกระทบต่ อ
สิ่งแวดล้อมและสังคม จากการเลือกใช้วิธีการ
ด าเนินงานในรูปแบบต่าง ๆ ของบริษัท ต้องเป็นผู้
มีความสามารถในการประสานงานกับหน่วยงาน
ต่าง  ๆ ทั้ งภายในและภายนอกองค์กร การ
ประสานงานภายในองค์กรเพ่ือให้ได้ข้อมูลในการ
จัดท ารายงานความยั่งยืน ส าหรับการประสานงาน
ภายนอกองค์กรเป็นไปในรูปแบบของการปฏิบัติติ
ตามกฎเกณฑ์หรือแนวทางท่ีหน่วยงานนั้น ๆ ก ากับ
ดูแล หรือในลักษณะการน าเสนอรายงาน นักบัญชี

ต้องมีการติดตามการเคลื่อนไหวเปลี่ยนแปลง
หลักเกณฑ์และแนวทางการรายงาน เนื่องจากมี
การพัฒนาและปรับปรุงรูปแบบการจัดท ารายงาน
ความยั่งยืนจากหน่วยงานต่าง ๆ เป็นประจ าทุกป ี

คณะกรรมการบริษัท เป็นองค์ประกอบ
ส าคัญในการจัดท า ESG ให้ประสบความส าเร็จ
เช่นกัน โดยในเกณฑ์การประเมิน GRI Standard 
Metrics (ตารางที่ 1) ยังได้กล่าวถึงความส าคัญ
ของคณะกรรมการบริหารไว้ในข้อ E8 และ E9 ซึ่ง
มีค าถามเพ่ือตรวจสอบว่า คณะกรรมการบริษัทได้
มีการควบคุมดูแลและจัดการความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง
กับการเปลี่ยนแปลงของสภาพอากาศ หรือปัญหา
สิ่งแวดล้อมอ่ืนที่ส่งผลต่อความยั่งยืนหรือไม่ ดังนั้น 
คณะกรรมการบริษัทควรตระหนักถึงบทบาทใน
การส่งเสริมเพ่ือด าเนินธุรกิจโดยค านึงผลกระทบใน
เรื่อง ESG มากขึ้น เช่น ใช้กระบวนการผลิตที่เป็น
มิตรกับสิ่ งแวดล้อม ลดการเกิดของเสียและ
มลภาวะ มีความเป็นธรรมต่อพนักงาน ต่อคู่ค้า 
สร้ างความสัมพันธ์ อันดีต่อชุมชนและสั งคม 
คณะกรรมการบริษัทควรดูแลการควบคุมภายใน 
ลดความเสี่ยงที่จะเกิดปัญหาเกี่ยวกับ ESG ปฏิบัติ
ตามกฎหมายต่าง ๆ เช่น กฎหมายต่อต้านการ
คอรัปชั่น นอกจากนี้ คณะกรรมการบริษัทควรจัด
ให้มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับ ESG มากขึ้น แม้ว่า
จะมีแนวปฏิบัติติต่าง ๆ ส าหรับการจัดท ารายงาน
ความยั่งยืนแล้ว แต่แนวทางเหล่านั้นเป็นเพียง
ข้อมูลที่ เป็น พ้ืนฐาน แต่คณะกรรมการควร
พิจารณาเปิดเผยข้อมูลที่มีลักษณะเฉพาะที่ส าคัญ
ส าหรับ ESG  

ข้อเสนอแนะเพื่อการส่งเสริมการจัดท ารายงาน
เพื่อความย่ังยืน 

ก.ล.ต.และตลท.มีบทบาทส าคัญอย่างยิ่ง
ในการพัฒนาการจัดท ารายงานเพ่ือความยั่งยืน
นั บตั้ ง แต่ ปี พ . ศ .  2555 ที่ ไ ด้ น า แนวคิ ด จ าก
สหประชาชาติว่าด้วยการพัฒนาที่ยั่งยืนมาเผยแพร่
ในประเทศไทย แม้ว่าในปัจจุบันตลท.ได้จัดตั้งศูนย์
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พัฒนาความรับผิดชอบต่อสังคมเพ่ือสร้างรากฐาน
ที่เข้มแข็งสู่การเติบโตอย่างยั่งยืนของบริษัทจด
ทะเบียนในประเทศไทย แต่พบว่าตลท.ยังให้
ความส าคัญในการจัดท ารายงานเพ่ือความยั่งยืน
เฉพาะในกลุ่มบริษัทที่มีขนาดใหญ่ จะเห็นได้จาก
ก า ร จั ด ท า ร า ย ชื่ อ  Thailand Sustainability 
Investment (THSI) อาจเป็นการเลือกแบบที่ไม่มี
กระจายตัว (Self-Selection/ Selection Bias) 
เนื่องจากการคัดเลือกจากบริษัทจดทะเบียนที่
สมัครใจเข้าร่วมตอบแบบประเมินความยั่งยืน โดย
บริษัทจดทะเบียนที่ผ่านการคัดเลือกในรายชื่อหุ้น
ยั่งยืนต้องมีคะแนนจากการตอบแบบประเมิน
ความยั่งยืนอย่างน้อยร้อยละ 50 ในแต่ละมิติของ
สิ่ งแวดล้อม สั งคม และเศรษฐกิจซึ่ งรวมถึง
บรรษัทภิบาล หรือเป็นบริษัทจดทะเบียนที่ได้รับ
การคัดเลือกให้เป็นสมาชิกของ DJSI รวมทั้งมี
คุณสมบัติตามเกณฑ์ที่ก าหนด ซึ่งเกณฑ์เหล่านั้น
ท าให้บริษัทที่มีขนาดใหญ่ได้รับคัดเลือก ผู้เขียนจึง
ขอเสนอให้ตลท.จัดท าเกณฑ์เพ่ือประเมินระดับ
คะแนนของทุกบริษัทในตลาดหลักทรัพย์จาก
ข้อมูลที่บริษัทมีการเผยแพร่ต่อสาธารณะ ซึ่งจะ
เหมาะสมกับสถานการณ์จริงที่นักลงทุนสามารถ
เข้าถึงข้อมูลเหล่านั้นได ้

นอกจากนี้จากประสบการณ์ที่เกิดขึ้นการ
ประเมินข้อมูลรายงานความยั่งยืนที่เผยแพร่ต่อ
สาธารณะท าให้ตลท.และก.ล.ต. สามารถน า
ประสบการณ์ไปพัฒนากรอบแนวคิดการน าเสนอ
ข้อมูลในรายงานที่ชัดเจน และเหมาะสมส าหรับแต่
ละอุตสาหกรรม ผู้เขียนเสนอให้ผู้ก ากับดูแลศึกษา
ถึงวิธีการเปิดเผยข้อมูลว่ารูปแบบใดจะเป็น
ประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูลและลดภาระของผู้จัดท า
ข้อมูลที่สุดระหว่างการเปิดเผยเป็นรายงานแยก
ต่างหาก หรือรวมอยู่ ใน56-1 หรือรวมอยู่ ใน
รายงานประจ าปี และช่วงเวลาการเผยแพร่ รวมทั้ง
ความสม่ าเสมอและความเปรียบเทียบกันได้ของ
ข้อมูล 

แม้ว่ าตลท.  มีการส่ ง เสริมความรู้ ใน
รูปแบบคลิป หนังสือ บทความ และจัดท าโครงการ
อบรมเพ่ือการจัดท ารายงานความยั่งยืน แต่การ
อบรมดังกล่าวเป็นการอบรมแก่พนักงานที่มีหน้าที่
ให้การจัดท ารายงานเป็นระดับพ้ืนฐาน และระดับ
ปฏิบัติการ ดังนั้นตลท.จึงควรมีการพัฒนาหลักสูตร
การฝึกอบรมเกี่ยวกับรายงานความยั่งยืนให้แก่ผู้ที่
ส่วนเกี่ยวข้อง เช่น กรรมการบริษัท ผู้จัดการ
กองทุน ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต นักวิ เคราะห์
หลักทรัพย์ ผู้แนะน าการลงทุน และผู้ที่เกี่ยวข้อง
กับการลงทุน ให้ตระหนักถึงบทบาทหน้าที่และ
ประโยชน์ที่ได้รับจากการใช้รายงานความยั่งยืน 
โดยอาจร่วมมือกับหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับบุคคล
เหล่านี้ 

บทสรุป 

การรายงานเพ่ือความยั่งยืนได้เริ่มเป็นที่
นิยมในต่างประเทศเมื่อประมาณสิบกว่าปีที่ผ่านมา
นี้ โดยพบว่าประเทศที่มีความค านึงถึงสิ่งแวดล้อม 
เ ช่ น  ป ร ะ เทศ ในแถบส แก นดิ เ น เ วี ย ไ ด้ ใ ห้
ความส าคัญกับการเปิดเผยข้อมูลเป็นอย่างยิ่ง 
แม้ว่าประเทศไทยเพ่ิงเริ่มรับแนวคิดการเปิดเผย
ข้อมูล ESG อย่างเป็นรูปธรรมในปี พ.ศ. 2558 แต่
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ก็สามารถท า
ได้ดีทั้งในระดับภูมิภาคและระดับนานาชาติ ทั้งนี้  
เนื่องจากก.ล.ต.และตลท.ได้สนับสนุนให้บริษัท
จัดท ารายงานเพ่ือความยั่งยืน ทั้งในรูปการเชิญ
ชวนการเข้าร่วมการประเมินความยั่งยืน และการ
จัดท าดัชนีบริษัทที่มีความยั่งยืน ผู้ที่เกี่ยวข้องกับ
การจัดท ารายงานความยั่งยืนจึงควรตระหนักถึง
บทบาทหน้าที่ของตน  
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ตารางท่ี 1 วัดตัว ESG ตามแนวคิด World Federal of Exchanges 

สิ่งแวดล้อม (Environment) สังคม (Social) บรรษัทภิบาล (Governance) 

E1 ปริมาณการปล่อยก๊าซเรือน
กระจก 

E2 ความเข้มข้นของการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจก 

E3 ปริมาณการใช้พลังงาน 

E4 ความเข้นข้นในการใช้พลังงาน 

E5 สัดส่วนการใช้พลังงานชนิด
ต่างๆ 

E6 ปริมาณการใช้น้ า 

E7 การด าเนินงานด้านสิ่งแวดล้อม 
เช่น การจัดการของเสียและ
การน ากลับมาใช้ใหม่ 

E8 การดูแลด้านสิ่งแวดล้อม
เกี่ยวกับสภาพอากาศ (การ
ดูแลและพัฒนาระบบนิเวศ) 

E9 การจัดการปัญหาสิ่งแวดล้อมที่
มีผลต่อความยั่งยืนอ่ืน ๆ 

E10 การลดความเสี่ยงเกี่ยวกับ
ผลกระทบต่อสภาพอากาศ 

S1 อัตราค่าตอบแทนของประธาน
เจ้าหน้าที่บริหารต่อพนักงาน
อ่ืน 

S2 อัตราค่าตอบแทนของพนักงาน
แยกตามเพศ 

S3 อัตราการหมุนเวียนของ
พนักงาน 

S4 สัดส่วนพนักงานแยกตามเพศ 

S5 อัตราส่วนของพนักงาน
ชั่วคราว 

S6 การเลือกปฏิบัติต่อพนักงาน 

S7 อัตราการบาดเจ็บ 

S8 ชีวอนามัยและความปลอดภัย
ทั่วไป 

S9 การใช้แรงงานเด็ก 

S10 สิทธิมนุษยชน 

G1 ความหลากหลายของ
คณะกรรมการบริษัท 

G2 ความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการบริษัท 

G3 ตอบแทนที่จ่ายให้คณะ
กรรมบริษัทที่สัมพันธ์กับ
การเสริมสร้างความยั่งยืน 

G4 การรวมกลุ่มเพ่ือการ
ต่อรอง 

G5 จรรยาบรรณทางธุรกิจของ
คู่ค้า 

G6 จรรยาบรรณทางธุรกิจและ
การต่อต้านการคอร์รัปชั่น 

G7 การรักษาข้อมูลเป็น
ความลับ 

G8 การรายงานความยั่งยืน 

G9 นโยบายการเปิดเผยข้อมูล
ด้านความยั่งยืน 

G10 การให้ความเชื่อมั่นในการ
เปิดเผยข้อมูล 

ที่มา: Global Reporting Initiative (GRI; 2008)  
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ตารางท่ี 2 เกณฑ์การประเมินการายงานเพื่อความยั่งยืน 

เศรษฐกิจ สิ่งแวดล้อม สังคม 

1. บรรษัทภิบาล 
2. จรรยาบรรณทางธุรกิจและ

การต่อต้านการทุจริต 
3. การบริหารความเสี่ยงและ

ภาวะวิกฤต 
4. การระบุประเด็นที่เป็น

สาระส าคัญของธุรกิจ 
5. การบริหารจัดการ

ความสัมพันธ์กับลูกค้า 
6. การบริหารจัดการห่วงโซ่

อุปทาน 
7. การด าเนินการด้านภาษี 
8. นวัตกรรมทางธุรกิจและสังคม 

9. การเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดล้อม 

10. การจัดการด้าน
สิ่งแวดล้อม 

11. การใช้ทรัพยากรอย่างมี
ประสิทธิภาพ 

12. ความหลากหลายทาง
ชีวภาพ 

13. การเปิดเผยข้อมูลด้านสังคม 
14. การปฏิบัติต่อแรงงานอย่างเป็น

ธรรม และเคารพสิทธิมนุษยชน 
15. การพัฒนาศักยภาพแก่พนักงาน 
16. การดูแลพนักงาน 
17. สุขภาวะและความปลอดภายใน

สภาพแวดล้อมการท างาน 
18. การมีส่วนร่วมกับชุมชนและ

สังคม 
19. การมีส่วนร่วมของผู้มีส่วนได้เสีย 

ที่มา: ตลท. (2561ค) 
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