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การตรวจสอบการจัดการกําไรดวยแบบจําลองการสังเคราะหปรับใหม
และซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชัน

ดวงกมล สุขแกวมณี 1*, สุชาดา กรเพชรปาณี 1
1 วิทยาลัยวิทยาการวิจัยและวิทยาการปญญา มหาวิทยาลัยบูรพา

บทคัดยอ

การวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อ 1) พัฒนาแบบจําลองตรวจสอบการจัดการกําไรสําหรับขอมูลที่ไมเปนเชิง
เสนตรง โดยการปรับแกแบบจําลองการสังเคราะหของ Ye 2) ประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองท่ีพัฒนาขึ้น
เปรียบเทียบกับแบบจําลองการถดถอยเชิงเสนและแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม และ 3) ตรวจสอบความ
แมนยําของแบบจําลองที่พัฒนาขึ้นกับขอมูลบริษัทที่คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.)
กลาวโทษวามีกําไรสูงเกินจริง

กลุมตัวอยางเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 236 บริษัท วิธีการ
วิจัยแบงเปน 3 ขั้นตอน ประกอบดวย 1) การพัฒนาแบบจําลอง 2) การประเมินประสิทธิภาพของแบบจําลองที่
พัฒนาขึ้น และ 3) การตรวจสอบความแมนยําของแบบจําลองจากขอมูลจริง

ผลการวิจัยปรากฏดังนี้
1. แบบจําลองการสังเคราะหปรับใหมและซัพพอรตเวกเตอรรี เกรสชันมีความถี่ของการเกิด

ความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 และ 2 นอยกวาแบบจําลองการถดถอยเชิงเสน (ประมาณรอยละ 70 และ 31)
และแบบจําลองโครงขายประสาทเทียม (ประมาณรอยละ 73 และ 38)

2. แบบจําลองการสังเคราะหปรับใหมและซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชันมีความแมนยําในการตรวจสอบ
การจัดการกําไรสอดคลองกับการกลาวโทษของ ก.ล.ต. (คา MSE เทากับ 0.047 นอยกวาเกณฑที่กําหนดไว
0.100)

สรุปไดวา แบบจําลองการสังเคราะหปรับใหมและซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชันมีประสิทธิภาพและ
ความแมนยําในการตรวจสอบการจัดการกําไรสําหรับขอมูลที่ไมเปนเชิงเสนตรง

คําสําคัญ: การจัดการกําไร, ซัพพอรตเวกเตอรรีเกรสชัน, แบบจําลองการสังเคราะหปรับใหม
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Abstract

The objectives of this research were: 1) to develop an earnings management detection
model for nonlinear data by modifying the synthesis model of Ye; 2) to evaluate the efficiency
of the developed model through comparisons between linear regression models and the neural
network model; 3) to assess the accuracy of the developed model using the information in firms
subject to the Securities and Exchange Commission (SEC) enforcement actions for allegedly
overstating earnings.

The samples consisted of 236 firms listed on the Stock Exchange of Thailand (SET).
The study was divided into three stages: Developing the model, Evaluating model efficiency, and
Assessing the accuracy of the developed model with empirical data.

Results indicated that:
(1) The developed model with support vector regression showed a lower frequency of

Type I and II error rates than those found in the linear regression model (approximately 70% and
31%) and the neural network model (approximately 73% and 38%).

(2) The accuracy of the developed model for detecting earnings management was in
compliance with SEC enforcement actions (MSE = 0.047, which was less than the criteria 0.100).

In conclusion, the developed model was found to be efficient, and accurate in detecting
earnings management for nonlinear data.

Keywords: Earnings management, Support vector regression, Modified synthesis model
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ความน า 
 การจัดการก าไร (Earnings Management) เป็นปัญหาส าคัญของผู้ใช้งบการเงิน "การจัดการก าไร
เกิดขึ้นเม่ือฝ่ายบริหารใช้ดุลพินิจในการรายงานทางการเงินและจัดโครงสร้างรายการทางธุรกิจ เพื่อปรับเปลี่ยน
รายงานทางการเงินให้ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียเข้าใจผิดเกี่ยวกับผลการด าเนินงานเชิงเศรษฐกิจของบริษัทหรือเพื่อ
ควบคุมผลตามพันธสัญญาที่ขึ้นอยู่กับตัวเลขทางบัญชี" (Healy & Wahlen, 1999) การจัดการก าไรมีผลกระทบ
อย่างมากต่อตลาดเงิน ตลาดทุน และเศรษฐกิจของประเทศทั่วโลก เช่น กรณีการล้มละลายของบริษัทขนาดใหญ่
ในประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงจัดการก าไรของบริษัทให้สูงกว่าความเป็นจริง ท าให้ตลาดหุ้นทั่วโลกเกิดการผันผวน 
นักลงทุนเทขายหุ้นออกจากตลาดหลักทรัพย์ ดัชนีดาวโจนส์ลดลงกว่า 8,000 จุด และธนาคารกลางประเทศ
สหรัฐอเมริกามีมติให้ตรึงอัตราดอกเบี้ยไว้ในระดับเดิม (โครงการข่าวสารทิศทางประเทศไทย, 2545) 
 Xie (2001) และ Beneish and Vargus (2002) พบว่า ผู้ใช้รายงานทางการเงินไม่สามารถสังเกตเห็น
การใช้ดุลพินิจในทางไม่ถูกต้องของฝ่ายบริหารได้ เนื่องจากก าไรมักจะถูกจัดการผ่านรายการคงค้าง (Accruals) ซ่ึง
เป็นรายการบัญชีที่ต้องใช้ดุลพินิจของฝ่ายบริหาร ด้วยเหตุนี้ นักวิจัยทางบัญชีจึงได้พัฒนาแบบจ าลองตรวจสอบ
การจัดการก าไรขึ้น เพื่อป้องกันความเสียหายแก่ผู้ใช้รายงานทางการเงิน แบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไรที่
ใช้ในปัจจุบันพยายามแยกรายการคงค้างเป็นสองส่วน คือ รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ (Non-
discretionary accruals: NDA) เกิดจากการท าธุรกรรมตามปกติของบริษัทและรายการคงค้างโดยดุลพินิจของ
ฝ่ายบริหาร (Discretionary Accruals: DA) เกิดจากการใช้ดุลพินิจของฝ่ายบริหารในการเลือกวิธีปฏิบัติทางบัญชี
เพื่อจัดการก าไร การแยกส่วนประกอบของรายการคงค้างเพื่อให้รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารเป็น
ตัวแทนของการจัดการก าไร 
 แบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไรท่ีใช้ในปัจจุบัน เช่น แบบจ าลอง Jones ได้แบ่งขั้นตอนของ   
การประมาณค่ารายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารเป็น 3 ขั้นตอน ดังนี้ 1) การค านวณรายการคงค้างรวม
จากการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียนที่ไม่ใช่เงินสด 2) การประมาณค่ารายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ ด้วย
การวิเคราะห์การถดถอยระหว่างตัวแปรตามรายการคงค้างรวมกับตัวแปรอิสระ (แตกต่างกันตามแนวคิดของแต่ละ
แบบจ าลอง) และ 3) การประมาณค่ารายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร ด้วยการลบรายการคงค้างจาก
การด าเนินธุรกิจ (ขั้นตอนที่ 2) ออกจากรายการคงค้างรวม (ขั้นตอนที่ 1) 
 ข้อจ ากัดที่ส าคัญของแบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไร คือ การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดใน 4 
กรณี ดังนี้ 1) รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจเหลืออยู่ในรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารอย่างไม่ได้
ตั้งใจ 2) รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจที่เหลืออยู่ในรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารอย่างไม่ได้ต้ังใจ
ไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระอื่น 3) รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารถูกละทิ้งอย่างไม่ได้ตั้งใจ และ 
4) รูปแบบฟังก์ชันสมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้นตรง (Dechow, Hutton, Kim, & Sloan, 2012) 
 การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 1 และ 2 เกิดจากตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่อตัวแปรตามถูกตัด
ออกจากการประมาณค่ารายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ กรณีที่ 3 เกิดจากตัวแปรอิสระที่ไม่มีอิทธิพลต่อ     
ตัวแปรตามถูกใส่เข้าไปในการประมาณค่ารายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ และกรณีที่ 4 เกิดจากตัวแปรตาม
รายการคงค้างรวมมีความสัมพันธ์แบบไม่เป็นเชิงเส้นกับตัวแปรอิสระที่วัดผลการด าเนินงาน เช่น การเปลี่ยนแปลง
รายได้และกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ปัญหาการก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดท าให้รายการคงค้างโดย
ดุลพินิจของฝ่ายบริหารที่ได้จากการประมาณค่าในขั้นตอนที่ 3 ข้างต้นมีความคลาดเคลื่อน กล่าวคือ เม่ือน า
รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารมาวิเคราะห์การถดถอยกับตัวแปรหุ่น (PART) ที่แบ่งกลุ่มตัวอย่างเป็น
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สองกลุ่ม โดยก าหนดให้เป็น 1 ในกลุ่มตัวอย่างที่มีการจัดการก าไรและ 0 ในกลุ่มตัวอย่างที่ไม่มีการจัดการก าไร  
ถ้าตัวแปรตามรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารมีความคลาดเคลื่อนจากการก าหนดแบบจ าลองผิดพลาด 
จะท าให้ค่า b ที่ได้จากการวิเคราะห์การถดถอยเป็นตัวประมาณค่าเชิงเส้นที่เอนเอียงและสถิติทดสอบที (t-test) 
ไม่สามารถควบคุมความน่าจะเป็นของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 และ 2 (Dechow et al., 2012) 
การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 1 และ 4 ท าให้เกิดความคลาดเคล่ือนประเภทที่ 1 ส่วนกรณีที่ 2 และ 3 
ท าให้เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2  
 การปรับปรุงประสิทธิภาพของแบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไรเป็นสิ่งส าคัญทั้งในทางปฏิบัติและ
ทางวิชาการ แบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไรท่ีประมาณค่ารายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารได้
ถูกต้อง จะช่วยลดความเสี่ยงในการตัดสินใจลงทุน เพิ่มความสามารถในการตรวจติดตาม และลดข้อจ ากัดในการใช้
แบบจ าลองของงานวิจัยในอนาคต เพราะฉะนั้น การวิจัยนี้สนใจที่จะพัฒนาแบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไร
ให้มีประสิทธิภาพในการตรวจสอบการจัดการก าไรมากกว่าแบบจ าลองที่ใช้ในปัจจุบัน การพัฒนาแบบจ าลองเน้น
การแก้ปัญหาตามสาเหตุ การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 1 และ 2 ปรับปรุงโดยก าหนดให้ตัวแปรทั้งหมด
อยู่บนพื้นฐานของแบบจ าลองการสังเคราะห์ (แบบจ าลอง Synthesis) เนื่องจากได้รวมตัวแปรจากแบบจ าลอง 
Jones แบบจ าลอง Performance-matching และตัวแปรพื้นฐานทางธุรกิจจากลักษณะเฉพาะของบริษัท แต่
แบบจ าลอง Synthesis ไม่ได้รวมตัวแปรกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในอดีต ปัจจุบัน และอนาคต  ซ่ึงเป็น   
ตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับรายการคงค้างและมีความสามารถควบคุมผลการด าเนินงาน นักวิจัยระบุว่าการรวม   
ตัวแปรดังกล่าวท าให้ระดับนัยส าคัญของตัวแปรอื่นลดลง เพื่อรักษาระดับนัยส าคัญไว้จ าเป็นต้องตัดออกไป สาเหตุ
ที่ท าให้ระดับนัยส าคัญลดลง อาจจะเป็นผลมาจากรายการคงค้างและผลการด าเนินงานมีความสัมพันธ์แบบไม่เป็น
เชิงเส้นต่อกัน กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในอนาคตเป็นข้อมูลที่ไม่ทราบค่าและกระแสเงินสดจาก          การ
ด าเนินงานในอดีต ปัจจุบัน และอนาคตมีความสัมพันธ์กันเองสูง เพื่อหลีกเลี่ยงปัญหาดังกล่าว งานวิจัยนี้จะขยาย
แบบจ าลอง Synthesis โดยเพิ่มตัวแปรกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปัจจุบันตามการศึกษาของ Rees, Gill, 
and Gore (1996) ส่วนกรณีที่ 3 ปรับปรุงตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายได้ตามการตรวจสอบของแบบจ าลอง 
Modified Jones และกรณีที่ 4 ปรับเปลี่ยนวิธีการจากวิธีการการถดถอยแบบเดิมที่ฝ่าฝืนข้อตกลงเบื้องต้นเป็น
วิธีการซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชันที่มีข้อได้เปรียบเหนือกว่าหลายอย่าง เช่น สามารถแก้ปัญหาความสัมพันธ์ไม่เป็น
เชิงเส้นและไม่มีข้อตกลงเบื้องต้นเกี่ยวกับตัวแปรสุ่มคลาดเคลื่อน (Wu, Chen, & Cheng, 2010) เป็นต้น 
แบบจ าลองที่พัฒนาขึ้นต่อไปเรียกว่า แบบจ าลองการสังเคราะห์ปรับใหม่และซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชัน 
(แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR) 
วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 1. พัฒนาแบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไรส าหรับข้อมูลที่ไม่เป็นเชิงเส้นตรง โดยการปรับแก้
แบบจ าลอง Synthesis ของ Ye 
 2. เพื่อประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR เปรียบเทียบกับ
แบบจ าลองการถดถอยเชิงเส้น (แบบจ าลอง Linear Regression) และแบบจ าลองโครงข่ายประสาทเทียม 
(แบบจ าลอง Neural Network) ในบริษัทที่มีพฤติกรรมการจัดการก าไรแตกต่างกัน  
 3. เพื่อตรวจสอบความแม่นย าของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR กับข้อมูลบริษัทที่ 
ก.ล.ต. กล่าวโทษว่ามีก าไรสูงเกินจริง  
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สองกลุ่ม โดยก าหนดให้เป็น 1 ในกลุ่มตัวอย่างที่มีการจัดการก าไรและ 0 ในกลุ่มตัวอย่างที่ไม่มีการจัดการก าไร  
ถ้าตัวแปรตามรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารมีความคลาดเคลื่อนจากการก าหนดแบบจ าลองผิดพลาด 
จะท าให้ค่า b ที่ได้จากการวิเคราะห์การถดถอยเป็นตัวประมาณค่าเชิงเส้นที่เอนเอียงและสถิติทดสอบที (t-test) 
ไม่สามารถควบคุมความน่าจะเป็นของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่  1 และ 2 (Dechow et al., 2012) 
การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 1 และ 4 ท าให้เกิดความคลาดเคล่ือนประเภทที่ 1 ส่วนกรณีที่ 2 และ 3 
ท าให้เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2  
 การปรับปรุงประสิทธิภาพของแบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไรเป็นสิ่งส าคัญทั้งในทางปฏิบัติและ
ทางวิชาการ แบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไรที่ประมาณค่ารายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารได้
ถูกต้อง จะช่วยลดความเสี่ยงในการตัดสินใจลงทุน เพิ่มความสามารถในการตรวจติดตาม และลดข้อจ ากัดในการใช้
แบบจ าลองของงานวิจัยในอนาคต เพราะฉะนั้น การวิจัยนี้สนใจที่จะพัฒนาแบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไร
ให้มีประสิทธิภาพในการตรวจสอบการจัดการก าไรมากกว่าแบบจ าลองที่ใช้ในปัจจุบัน การพัฒนาแบบจ าลองเน้น
การแก้ปัญหาตามสาเหตุ การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 1 และ 2 ปรับปรุงโดยก าหนดให้ตัวแปรทั้งหมด
อยู่บนพื้นฐานของแบบจ าลองการสังเคราะห์ (แบบจ าลอง Synthesis) เนื่องจากได้รวมตัวแปรจากแบบจ าลอง 
Jones แบบจ าลอง Performance-matching และตัวแปรพื้นฐานทางธุรกิจจากลักษณะเฉพาะของบริษัท แต่
แบบจ าลอง Synthesis ไม่ได้รวมตัวแปรกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในอดีต ปัจจุบัน และอนาคต  ซ่ึงเป็น   
ตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับรายการคงค้างและมีความสามารถควบคุมผลการด าเนินงาน นักวิจัยระบุว่าการรวม   
ตัวแปรดังกล่าวท าให้ระดับนัยส าคัญของตัวแปรอื่นลดลง เพื่อรักษาระดับนัยส าคัญไว้จ าเป็นต้องตัดออกไป สาเหตุ
ที่ท าให้ระดับนัยส าคัญลดลง อาจจะเป็นผลมาจากรายการคงค้างและผลการด าเนินงานมีความสัมพันธ์แบบไม่เป็น
เชิงเส้นต่อกัน กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในอนาคตเป็นข้อมูลที่ไม่ทราบค่าและกระแสเงินสดจาก          การ
ด าเนินงานในอดีต ปัจจุบัน และอนาคตมีความสัมพันธ์กันเองสูง เพื่อหลีกเลี่ยงปัญหาดังกล่าว งานวิจัยนี้จะขยาย
แบบจ าลอง Synthesis โดยเพิ่มตัวแปรกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปัจจุบันตามการศึกษาของ Rees, Gill, 
and Gore (1996) ส่วนกรณีที่ 3 ปรับปรุงตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายได้ตามการตรวจสอบของแบบจ าลอง 
Modified Jones และกรณีที่ 4 ปรับเปลี่ยนวิธีการจากวิธีการการถดถอยแบบเดิมที่ฝ่าฝืนข้อตกลงเบื้องต้นเป็น
วิธีการซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชันที่มีข้อได้เปรียบเหนือกว่าหลายอย่าง เช่น สามารถแก้ปัญหาความสัมพันธ์ไม่เป็น
เชิงเส้นและไม่มีข้อตกลงเบื้องต้นเกี่ยวกับตัวแปรสุ่มคลาดเคลื่อน (Wu, Chen, & Cheng, 2010) เป็นต้น 
แบบจ าลองที่พัฒนาขึ้นต่อไปเรียกว่า แบบจ าลองการสังเคราะห์ปรับใหม่และซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชัน 
(แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR) 
วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 1. พัฒนาแบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไรส าหรับข้อมูลที่ไม่เป็นเชิงเส้นตรง โดยการปรับแก้
แบบจ าลอง Synthesis ของ Ye 
 2. เพ่ือประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR เปรียบเทียบกับ
แบบจ าลองการถดถอยเชิงเส้น (แบบจ าลอง Linear Regression) และแบบจ าลองโครงข่ายประสาทเทียม 
(แบบจ าลอง Neural Network) ในบริษัทที่มีพฤติกรรมการจัดการก าไรแตกต่างกัน  
 3. เพื่อตรวจสอบความแม่นย าของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR กับข้อมูลบริษัทที่ 
ก.ล.ต. กล่าวโทษว่ามีก าไรสูงเกินจริง  
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กรอบแนวคิดการวิจัย 
 การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 1 และ 2 มีสาเหตุมาจากตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่อตัวแปรตาม
ถูกตัดออกไปจากแบบจ าลอง ได้แก่ ตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน การตัดตัวแปรดังกล่าวจะท าให้
แบบจ าลองแยกรายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจเป็นรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร ดังนั้น แนวทางใน
การพัฒนาแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR จะแยกเป็นสองส่วน คือ 
 ส่วนที่ 1 การก าหนดให้ตัวแปรอิสระทั้งหมดอยู่บนพื้นฐานของแบบจ าลอง Synthesis เนื่องจากเป็น
แบบจ าลองที่รวมตัวแปรอิสระจากแบบจ าลอง Jones และแบบจ าลอง Performance-matching อีกทั้งยังเพิ่มตัว
แปรพื้นฐานทางธุรกิจที่มาจากลักษณะเฉพาะของบริษัท แบบจ าลอง Synthesis ดังสมการที่ 1  
 
NDAit = a + b11/Ait-1 + b2[∆REVit/Ait-1] + b3[PPEit/Ait-1] + b4ROAit-1 + 
 intercept Jones model Performance-matching 

model 

 b5[(NCWCit-1 - 
NCWCit̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅)/Ait-1] + 

b6[(NCWCit-1 × ∆REVit)/Ait-1] + b7depit-1 + 

 Abnormal noncash working 
capital 

Working capital intensity Depreciation rate 

 b8[(depit-1× PPEit)/Ait-1]  
 Historical depreciation  

for non-current assets (1) 

 
 เม่ือ NDA  แทน รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ 
   ∆REV  แทน การเปลี่ยนแปลงรายได้ 
   PPE   แทน ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
   ROA   แทน อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
   NCWC  แทน เงินทุนหมุนเวียนที่ไม่ใช่เงินสด 
   NCWC̅̅ ̅̅ ̅̅   แทน เงินทุนหมุนเวียนที่ไม่ใช่เงินสดปกติ (ประมาณค่าจากค่าเฉลี่ยในอดีตสามปีของ 
                                         NCWC) 
   dep   แทน อัตราค่าเสื่อมราคา 
   A    แทน สินทรัพย์รวม 
   it    แทน ดัชนี (i หมายถึงบริษัท และ t หมายถึงปี) 
 
 ส่วนที่ 2 ขยายแบบจ าลอง Synthesis โดยการเพิ่มตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการด าเนินงานใน
ปัจจุบันตามแนวทางการศึกษาของ Rees, Gill, and Gore (1996) ดังสมการที่ 2 
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 การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 3 รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารถูกละทิ้งจาก
แบบจ าลองอย่างไม่ได้ตั้งใจ เกิดจากการรวมตัวแปรอิสระที่ไม่มีอิทธิพลต่อตัวแปรตามเข้าไปในแบบจ าลอง เช่น 
การรวมตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายได้ในแบบจ าลอง เพื่อประมาณค่ารายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ 
แต่การเปลี่ยนแปลงรายได้จากการขายเชื่ออยู่ภายใต้การจัดการก าไรของฝ่ายบริหาร ดังนั้น ในการพัฒนา
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR ผู้วิ จัยปรับปรุงแบบจ าลอง Synthesis โดยรวมตัวแปรอิสระ 
การเปลี่ยนแปลงรายได้จากการขายเงินสดตามแนวทางของแบบจ าลอง Modified Jones ดังสมการที่ 2 
 
NDAit = a + b11/Ait-1 + b2[(∆REVit - ∆RECit)/Ait-1] + 

b3[PPEit/Ait-1] + 
b4ROAit-1 + 

 intercept Modified Jones model 
 

Performance-
matching model 

 b5[(NCWCit-1 - 
NCWCit̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅)/Ait-1] + 

b6[(NCWCit-1 × ∆REVit)/Ait-1] + b7depit-1 + 

 Abnormal noncash working 
capital 

Working capital intensity Depreciation 
rate 

 b8[(depit-1× PPEit)/Ait-1] + b9CFit/Ait-1 
 Historical depreciation for 

non-current assets 
Present cash flows from operations (2) 

 
 เม่ือ ∆REC   แทน การเปลี่ยนแปลงลูกหนี้การค้า 
   CF    แทน กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
 
 การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 4 รูปแบบฟังก์ชันของสมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้นตรงเกิดจาก
รายการคงค้างมีความสัมพันธ์แบบไม่เป็นเชิงเส้นกับผลการด าเนินงาน เช่น การเปลี่ยนแปลงรายได้และกระแสเงิน
สดจากการด าเนินงาน ท าให้ฝ่าฝืนข้อตกลงเบื้องต้นของวิธีการถดถอยเชิงเส้นแบบเดิม ดังนั้น การพัฒนา
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แก้ปัญหาโดยใช้วิธีการซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชัน กรอบแนวคิด 
การพัฒนาแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงตามภาพที่ 1 (ก) 
 การประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR เปรียบเทียบกับแบบจ าลอง 
Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network โดยพิจารณาจากความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภทที่ 1 และ 2 การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดในกรณีที่ 1 และ 4 ท าให้เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 
เนื่องจากค่า b จากการวิเคราะห์การถดถอยระหว่างตัวแปรตามรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารกับตัว
แปรหุ่น PART มีความเอนเอียง การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 2 ท าให้เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 
2 เนื่องจากส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวประมาณค่าเพิ่มขึ้น และการก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 3 ท าให้
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 การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 3 รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารถูกละทิ้งจาก
แบบจ าลองอย่างไม่ได้ตั้งใจ เกิดจากการรวมตัวแปรอิสระที่ไม่มีอิทธิพลต่อตัวแปรตามเข้าไปในแบบจ าลอง เช่น 
การรวมตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายได้ในแบบจ าลอง เพื่อประมาณค่ารายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ 
แต่การเปลี่ยนแปลงรายได้จากการขายเชื่ออยู่ภายใต้การจัดการก าไรของฝ่ายบริหาร ดังนั้น ในการพัฒนา
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR ผู้วิ จัยปรับปรุงแบบจ าลอง Synthesis โดยรวมตัวแปรอิสระ 
การเปลี่ยนแปลงรายได้จากการขายเงินสดตามแนวทางของแบบจ าลอง Modified Jones ดังสมการที่ 2 
 
NDAit = a + b11/Ait-1 + b2[(∆REVit - ∆RECit)/Ait-1] + 

b3[PPEit/Ait-1] + 
b4ROAit-1 + 

 intercept Modified Jones model 
 

Performance-
matching model 

 b5[(NCWCit-1 - 
NCWCit̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅)/Ait-1] + 

b6[(NCWCit-1 × ∆REVit)/Ait-1] + b7depit-1 + 

 Abnormal noncash working 
capital 

Working capital intensity Depreciation 
rate 

 b8[(depit-1× PPEit)/Ait-1] + b9CFit/Ait-1 
 Historical depreciation for 

non-current assets 
Present cash flows from operations (2) 

 
 เม่ือ ∆REC   แทน การเปลี่ยนแปลงลูกหนี้การค้า 
   CF    แทน กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
 
 การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 4 รูปแบบฟังก์ชันของสมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้นตรงเกิดจาก
รายการคงค้างมีความสัมพันธ์แบบไม่เป็นเชิงเส้นกับผลการด าเนินงาน เช่น การเปลี่ยนแปลงรายได้และกระแสเงิน
สดจากการด าเนินงาน ท าให้ฝ่าฝืนข้อตกลงเบื้องต้นของวิธีการถดถอยเชิงเส้นแบบเดิม ดังน้ัน การพัฒนา
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แก้ปัญหาโดยใช้วิธีการซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชัน กรอบแนวคิด 
การพัฒนาแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงตามภาพที่ 1 (ก) 
 การประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR เปรียบเทียบกับแบบจ าลอง 
Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network โดยพิจารณาจากความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภทที่ 1 และ 2 การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดในกรณีที่ 1 และ 4 ท าให้เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 
เนื่องจากค่า b จากการวิเคราะห์การถดถอยระหว่างตัวแปรตามรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารกับตัว
แปรหุ่น PART มีความเอนเอียง การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 2 ท าให้เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 
2 เนื่องจากส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวประมาณค่าเพิ่มขึ้น และการก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 3 ท าให้
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เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 เนื่องจากค่า b เอนเอียงเข้าสู่ศูนย์ กรอบแนวคิดการประเมินประสิทธิภาพของ
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงตามภาพที่ 1 (ข) 
 การตรวจสอบความแม่นย าของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR กับข้อมูลบริษัทที่ถูก 
ก.ล.ต. กล่าวโทษว่ามีก าไรสูงเกินจริง เพื่อช่วยเสริมความตรงภายนอกให้กับการสรุปผลการวิจัย การตรวจสอบ
เปรียบเทียบรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารที่ได้จากแบบจ าลองกับค่าจริงที่บริษัทถูกกล่าวโทษ ถ้า
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีค่าความคลาดเคลื่อนก าลังสองเฉลี่ย (ค่า MSE) น้อยกว่า 0.100 
(Wei & Du, 2009; Zhang, Zhang, & Hossain, 2014) แสดงถึงแบบจ าลองสามารถประมาณค่ารายการคงค้าง
โดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารได้ใกล้เคียงกับค่าจริงมากที่สุด กล่าวอีกนัยหนึ่งก็คือแบบจ าลองมีความแม่นย าในการ
ตรวจสอบการจัดการก าไรสอดคล้องกับการกล่าวโทษของ ก.ล.ต. กรอบแนวคิดการตรวจสอบความแม่นย าของ
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงตามภาพที่ 1 (ค) 
 

 

- ปรับปรุงแบบจ าลอง Synthesis โดยก าหนดให้
ตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายได้เป็นไปตาม
แบบจ าลอง Modified Jones 

การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาด 
 

- ตัวแปรอิสระอยู่บนพื้นฐานของแบบจ าลอง 
Synthesis  
- ขยายแบบจ าลอง Synthesis โดยการเพิ่มตัวแปร
อิสระกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปัจจุบัน 
 

การพัฒนาแบบจ าลอง  
 

ผลลัพธ์ 

แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR สามารถ
ตรวจสอบการจัดการก าไรได้ 

- รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกจิเหลืออยู่ใน
รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบรหิารอย่าง
ไม่ได้ตั้งใจ 
- รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกจิเหลืออยู่ใน
รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบรหิารอย่าง
ไม่ได้ตั้งใจ ไม่มีความสัมพันธ์กบัตัวแปรอิสระอื่น                                                                                                               

- รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบรหิารถูกละ
ทิ้งอย่างไม่ได้ตั้งใจ 
 

- รูปแบบฟังก์ชันสมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้น 
 

- ใช้วิธีการซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชัน แก้ปัญหา
ความสัมพันธ์ไม่เป็นเชิงเส้นระหว่างรายการคงค้าง
กับผลการด าเนินงาน 
 

(ก) 
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ภาพที่ 1 (ก) (ข) (ค) กรอบแนวคิดการวิจัย 
 
สมมติฐานของการวิจัย  
 1. แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 
น้อยกว่าแบบจ าลอง Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network 
 2. แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 
น้อยกว่าแบบจ าลอง Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network 
 3. แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีค่าความคลาดเคลื่อนก าลังสองเฉลี่ยน้อยกว่า 0.100 
การทบทวนวรรณกรรม 
 การจัดการก าไรตามความหมายที่เข้าใจโดยทั่วไป คือ ฝ่ายบริหารใช้ดุลพินิจในการเปลี่ยนรายงาน
ทางการเงินและการจัดโครงสร้างรายการทางธุรกิจ เพื่อท าให้ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียเข้าใจผิดเกี่ยวกับผลการด าเนินงาน
ของบริษัทหรือเพื่อควบคุมผลตามพันธสัญญาที่ขึ้นอยู่กับตัวเลขทางบัญชี เทคนิคที่ใช้ในการจัดการก าไรมีต้ังแต่การ
จงใจบันทึกบัญชีตามหลักการบัญชีที่ รับรองทั่วไปจนถึงการละเมิดหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ส าหรับ
วัตถุประสงค์และทิศทางของการจัดการก าไรมีความแตกต่างกันขึ้นอยู่กับแรงจูงใจที่ฝ่ายบริหารก าลังเผชญิแบง่เปน็
สามด้าน คือ แรงจูงใจเกี่ยวกับตลาดทุน แรงจูงใจเกี่ยวกับสัญญา และแรงจูงใจเกี่ยวกับการก ากับดูแล  
 การตรวจสอบการจัดการก าไรเป็นเร่ืองที่ยากส าหรับผู้ใช้รายงานทางการเงิน เนื่องจากไม่สามารถ
สังเกตการใช้ดุลพินิจในทางที่ไม่ถูกต้องของฝ่ายบริหารได้จากรายงานทางการเงิน ท าให้ต้องมีการพัฒนาแบบจ าลอง

การเปรียบเทียบ 

ความถี่ของการเกิด 
ความคลาดเคลื่อน

ประเภทที่ 2 

(ข) 

ความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 
อ านาจการทดสอบลดลง 

การประเมินประสิทธภิาพ 

ความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 

- รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกจิเหลืออยู่ใน
รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบรหิารอย่าง
ไม่ได้ตั้งใจ ไม่มีความสัมพันธ์กบัตัวแปรอิสระอื่น  
- รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบรหิารถูก
ละทิ้งอย่างไม่ได้ตั้งใจ 
 

การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาด 
 
- รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกจิเหลืออยู่ใน
รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบรหิารอย่าง
ไม่ได้ตั้งใจ 
- รูปแบบฟังก์ชันสมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้น 
 

ความถี่ของการเกิด 
ความคลาดเคลื่อน

ประเภทที่ 1 

การเปรียบเทียบ 

(ค) 

การตรวจสอบความแม่นย า 

ความแม่นย าระหว่างรายการ 
คงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร

กับค่าจริงที่ ก.ล.ต. กล่าวโทษ 

แบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไร 

 
บริษัทที่ ก.ล.ต. กล่าวโทษว่ามกี าไรสูงเกินจริง ค่าความคลาดเคลื่อน

ก าลังสองเฉลี่ย 
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ภาพที่ 1 (ก) (ข) (ค) กรอบแนวคิดการวิจัย 
 
สมมติฐานของการวิจัย  
 1. แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 
น้อยกว่าแบบจ าลอง Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network 
 2. แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 
น้อยกว่าแบบจ าลอง Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network 
 3. แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีค่าความคลาดเคลื่อนก าลังสองเฉลี่ยน้อยกว่า 0.100 
การทบทวนวรรณกรรม 
 การจัดการก าไรตามความหมายที่เข้าใจโดยทั่วไป คือ ฝ่ายบริหารใช้ดุลพินิจในการเปลี่ยนรายงาน
ทางการเงินและการจัดโครงสร้างรายการทางธุรกิจ เพื่อท าให้ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียเข้าใจผิดเกี่ยวกับผลการด าเนินงาน
ของบริษัทหรือเพื่อควบคุมผลตามพันธสัญญาที่ขึ้นอยู่กับตัวเลขทางบัญชี เทคนิคที่ใช้ในการจัดการก าไรมีต้ังแต่การ
จงใจบันทึกบัญชีตามหลักการบัญชีที่ รับรองทั่วไปจนถึงการละเมิดหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ส าหรับ
วัตถุประสงค์และทิศทางของการจัดการก าไรมีความแตกต่างกันขึ้นอยู่กับแรงจูงใจที่ฝ่ายบริหารก าลังเผชญิแบง่เปน็
สามด้าน คือ แรงจูงใจเกี่ยวกับตลาดทุน แรงจูงใจเกี่ยวกับสัญญา และแรงจูงใจเกี่ยวกับการก ากับดูแล  
 การตรวจสอบการจัดการก าไรเป็นเรื่องที่ยากส าหรับผู้ใช้รายงานทางการเงิน เนื่องจากไม่สามารถ
สังเกตการใช้ดุลพินิจในทางที่ไม่ถูกต้องของฝ่ายบริหารได้จากรายงานทางการเงิน ท าให้ต้องมีการพัฒนาแบบจ าลอง

การเปรียบเทียบ 

ความถี่ของการเกิด 
ความคลาดเคลื่อน

ประเภทที่ 2 

(ข) 

ความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 
อ านาจการทดสอบลดลง 

การประเมินประสิทธภิาพ 

ความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 

- รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกจิเหลืออยู่ใน
รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบรหิารอย่าง
ไม่ได้ตั้งใจ ไม่มีความสัมพันธ์กบัตัวแปรอิสระอื่น  
- รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบรหิารถูก
ละทิ้งอย่างไม่ได้ตั้งใจ 
 

การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาด 
 
- รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกจิเหลืออยู่ใน
รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบรหิารอย่าง
ไม่ได้ตั้งใจ 
- รูปแบบฟังก์ชันสมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้น 
 

ความถี่ของการเกิด 
ความคลาดเคลื่อน

ประเภทที่ 1 

การเปรียบเทียบ 

(ค) 

การตรวจสอบความแม่นย า 

ความแม่นย าระหว่างรายการ 
คงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร

กับค่าจริงที่ ก.ล.ต. กล่าวโทษ 

แบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไร 

 
บริษัทที่ ก.ล.ต. กล่าวโทษว่ามกี าไรสูงเกินจริง ค่าความคลาดเคลื่อน

ก าลังสองเฉลี่ย 
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ตรวจสอบการจัดการก าไรขึ้น แบบจ าลองที่ มีการอ้างอิงในวรรณกรรมทางบัญชีมากที่สุด คือ แบบจ าลอง
ตรวจสอบการจัดการก าไรที่อยู่บนพื้นฐานของรายการคงค้าง แบบจ าลองดังกล่าวจะใช้วิธีการถดถอยเชิงเส้น    
เพื่อแยกรายการคงค้างรวมเป็นสองส่วน ได้แก่ รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจและรายการคงค้างโดยดุลพินิจ
ของฝ่ายบริหาร แบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไรส่วนมากจะพัฒนามาจากแบบจ าลอง Jones ซ่ึงมีข้อสมมติ
ว่ารายการคงค้างสามารถอธิบายได้จากการเปลี่ยนแปลงรายได้และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ แต่หลายการศึกษา
แสดงให้เห็นว่า ยังมีปัจจัยอื่นที่มีนัยส าคัญต่อการอธิบายรายการคงค้างรวม เช่น กระแสเงินสด ผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ และความสัมพันธ์แบบไม่เป็นเชิงเส้นของรายการคงค้างกับผลการด าเนินงาน ท าให้แบบจ าลอง Jones 
ก าหนดขึ้นผิดพลาดใน 4 กรณี ดังนี้ 1) รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจเหลืออยู่ในรายการคงค้างโดยดุลพินิจ
ของฝ่ายบริหารอย่างไม่ได้ตั้งใจ ท าให้เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 เช่น บริษัทเพิ่มปริมาณสินค้าคงเหลือ 
เพื่อรองรับการเติบโตของรายได้ในอนาคตที่สูงขึ้น ปริมาณสินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึ้นจะถูกพิจารณาเป็นส่วนหนึ่งของ
การจัดการก าไร 2) รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจที่เหลืออยู่ในรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร
อย่างไม่ได้ตั้งใจ ไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระอื่น ท าให้เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 เพราะส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวประมาณค่าเพิ่มขึ้น ท าให้โอกาสในการปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือเป็นเท็จลดลง          
3) รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารถูกละทิ้งอย่างไม่ได้ตั้งใจ ท าให้เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 
เช่น แบบจ าลอง Jones ก าหนดให้การเปลี่ยนแปลงรายได้ทั้งหมดเป็นรายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ แต่การ
เปลี่ยนแปลงรายได้จากการขายเชื่ออยู่ภายใต้การจัดการก าไรของฝ่ายบริหาร ดังนั้น รายการคงค้างโดยดุลพินิจ
ของฝ่ายบริหารในส่วนของการเปลี่ยนแปลงรายได้จากการขายเชื่อถูกละทิ้งจากแบบจ าลองอย่างไม่ได้ตั้งใจ และ 
4) รูปแบบฟังก์ชันของสมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้นตรง เพราะรายการคงค้างกับผลการด าเนินงานมีความสัมพันธ์
แบบไม่เป็นเชิงเส้นตรง วิธีการถดถอยเชิงเส้นของแบบจ าลอง Jones ละเมิดข้อตกลงเบื้องต้น ท าให้เกิดความ
คลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 ดังนั้น ในการประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลองจะพิจารณาจากความถี่ของการเกิด
ความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 และ 2 
 

วิธีด าเนินการวิจัย 
 การวิจัยนี้แบ่งเป็น 3 ขั้นตอน ดังนี้ 1) การพัฒนาแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR ส าหรับ
ตรวจสอบการจัดการก าไรในกรณีข้อมูลไม่เป็นเชิงเส้น 2) การประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลอง Modified 
Synthesis and SVR เปรียบเทียบกับแบบจ าลอง Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network  และ 
3) การตรวจสอบความแม่นย าของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR กับข้อมูลบริษัทที่ถูก ก .ล.ต. 
กล่าวโทษว่ามีก าไรสูงเกินจริง 
 ขั้นตอนที่ 1 การพัฒนาแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
 แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR ลดการก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 1 และ 2 โดย
การก าหนดให้ตัวแปรอิสระทั้งหมดอยู่บนพื้นฐานของแบบจ าลอง Synthesis และเพิ่มตัวแปรอิสระกระแสเงินสด
จากการด าเนินงานในปัจจุบัน กรณีที่ 3 ปรับปรุงตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายได้ตามแนวทางการตรวจสอบ
ของแบบจ าลอง Modified Jones และกรณีที่ 4 ใช้วิธีการซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชันแก้ปัญหาความสัมพันธ์ไม่
เป็นเชิงเส้น 
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 ขั้นตอนที่ 2 การประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
 ผลกระทบของความคลาดเคลื่อนที่เกิดจากการประมาณค่ารายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร 
สามารถทดสอบได้ด้วยการวิเคราะห์การถดถอยระหว่างตัวแปรตามรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารกับ
ตัวแปรหุ่น PART ก าหนดให้ PART=1 ในกลุ่มตัวอย่างที่มีการจัดการก าไร และ PART=0 ในกลุ่มตัวอย่างที่ไม่มี
การจัดการก าไร 
 

DAit= a + b PARTit+ εit   
 
 เม่ือ DA     แทน รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร 
   PART   แทน ตัวแปรหุ่นที่จ าแนกกลุ่มตัวอย่างออกเป็นสองกลุ่ม ก าหนดเป็น 1 ในกลุ่ม
ตัวอย่างที่มีการจัดการก าไร และ 0 ในกลุ่มตัวอย่างที่ไม่มีการจัดการก าไร 
   ε   แทน ตัวแปรสุ่มคลาดเคลื่อน 
 ค่า b ของตัวแปรหุ่น PART แสดงถึง ค่าเฉลี่ยรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารในชุดข้อมูล 
PART=1 ต่างจากชุดข้อมูล PART=0 อยู่เท่ากับ b สมมติฐานหลักไม่มีการจัดการก าไร จะไม่ถูกปฏิเสธ เม่ือค่า b 
= 0 คือ ชุดข้อมูลที่น าเสนอโดยผู้วิจัยไม่มีการจัดการก าไร การทดสอบสมมติฐานใช้สถิติทดสอบที ระดับนัยส าคัญ
ทางสถิติ เท่ากับ .05 เพื่อทดสอบว่า ค่า b มีนัยส าคัญแตกต่างจากศูนย์หรือไม่ จากนั้นท าซ้ าจ านวน 100 ครั้ง เพื่อ
บันทึกความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 และ 2  
 ขั้นตอนที่ 3 การตรวจสอบความแม่นย าของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
 รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารที่ได้จากการประมาณค่าด้วยแบบจ าลอง Modified 
Synthesis and SVR เปรียบเทียบกับค่าจริงที่บริษัทถูกกล่าวโทษ จากนั้นค านวณค่า MSE ถ้าแบบจ าลอง 
Modified Synthesis and SVR มีค่า MSE น้อยกว่า 0.100 แสดงว่า แบบจ าลองประมาณค่ารายการคงค้าง     
โดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารได้ใกล้เคียงกับค่าจริงมากที่สุด  
 กลุ่มตัวอย่างเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 236 บริษัท มีพฤติกรรม
การจัดการก าไรแตกต่างกัน เลือกกลุ่มตัวอย่าง ดังนี้ 1) กลุ่มตัวอย่างเลือกโดยการสุ่ม และ 2) กลุ่มตัวอย่างบริษัทที่
มีผลการด าเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ าเกินปกติ 
 กลุ่มตัวอย่างบริษัทถูกจ าลองสถานการณ์การจัดการก าไร 2 สถานการณ์ ได้แก่ การจัดการรายได้และ
การจัดการค่าใช้จ่าย 
 

ผลการวิจัย 
 1. ผลการพัฒนาแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
 แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR พัฒนาขึ้นมาจากการบูรณาการแนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจัย
ที่เกี่ยวข้องกับการบัญชี สถิติ เศรษฐมิติ และวิทยาการคอมพิวเตอร์ แบบจ าลองที่พัฒนาขึ้นมีรูปแบบดังสมการต่อไปนี้ 
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 ขั้นตอนที่ 2 การประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
 ผลกระทบของความคลาดเคลื่อนที่เกิดจากการประมาณค่ารายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร 
สามารถทดสอบได้ด้วยการวิเคราะห์การถดถอยระหว่างตัวแปรตามรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารกับ
ตัวแปรหุ่น PART ก าหนดให้ PART=1 ในกลุ่มตัวอย่างที่มีการจัดการก าไร และ PART=0 ในกลุ่มตัวอย่างที่ไม่มี
การจัดการก าไร 
 

DAit= a + b PARTit+ εit   
 
 เม่ือ DA     แทน รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหาร 
   PART   แทน ตัวแปรหุ่นที่จ าแนกกลุ่มตัวอย่างออกเป็นสองกลุ่ม ก าหนดเป็น 1 ในกลุ่ม
ตัวอย่างที่มีการจัดการก าไร และ 0 ในกลุ่มตัวอย่างที่ไม่มีการจัดการก าไร 
   ε   แทน ตัวแปรสุ่มคลาดเคลื่อน 
 ค่า b ของตัวแปรหุ่น PART แสดงถึง ค่าเฉลี่ยรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารในชุดข้อมูล 
PART=1 ต่างจากชุดข้อมูล PART=0 อยู่เท่ากับ b สมมติฐานหลักไม่มีการจัดการก าไร จะไม่ถูกปฏิเสธ เม่ือค่า b 
= 0 คือ ชุดข้อมูลที่น าเสนอโดยผู้วิจัยไม่มีการจัดการก าไร การทดสอบสมมติฐานใช้สถิติทดสอบที ระดับนัยส าคัญ
ทางสถิติ เท่ากับ .05 เพื่อทดสอบว่า ค่า b มีนัยส าคัญแตกต่างจากศูนย์หรือไม่ จากนั้นท าซ้ าจ านวน 100 ครั้ง เพื่อ
บันทึกความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 และ 2  
 ขั้นตอนที่ 3 การตรวจสอบความแม่นย าของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
 รายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารที่ได้จากการประมาณค่าด้วยแบบจ าลอง Modified 
Synthesis and SVR เปรียบเทียบกับค่าจริงที่บริษัทถูกกล่าวโทษ จากนั้นค านวณค่า MSE ถ้าแบบจ าลอง 
Modified Synthesis and SVR มีค่า MSE น้อยกว่า 0.100 แสดงว่า แบบจ าลองประมาณค่ารายการคงค้าง     
โดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารได้ใกล้เคียงกับค่าจริงมากที่สุด  
 กลุ่มตัวอย่างเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 236 บริษัท มีพฤติกรรม
การจัดการก าไรแตกต่างกัน เลือกกลุ่มตัวอย่าง ดังนี้ 1) กลุ่มตัวอย่างเลือกโดยการสุ่ม และ 2) กลุ่มตัวอย่างบริษัทที่
มีผลการด าเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ าเกินปกติ 
 กลุ่มตัวอย่างบริษัทถูกจ าลองสถานการณ์การจัดการก าไร 2 สถานการณ์ ได้แก่ การจัดการรายได้และ
การจัดการค่าใช้จ่าย 
 

ผลการวิจัย 
 1. ผลการพัฒนาแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
 แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR พัฒนาขึ้นมาจากการบูรณาการแนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจัย
ที่เกี่ยวข้องกับการบัญชี สถิติ เศรษฐมิติ และวิทยาการคอมพิวเตอร์ แบบจ าลองที่พัฒนาขึ้นมีรูปแบบดังสมการต่อไปนี้ 
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NDAit = a + b11/Ait-1 + b2[(∆REVit - ∆RECit)/Ait-1] + 
b3[PPEit/Ait-1] + 

b4ROAit-1 + 

 intercept Modified Jones model Performance-
matching model 

 b5[(NCWCit-1 - 
NCWCit̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅)/Ait-1] + 

b6[(NCWCit-1 × ∆REVit)/Ait-1] + b7depit-1 + 

 Abnormal noncash working 
capital 

Working capital intensity Depreciation 
rate 

 b8[(depit-1× PPEit)/Ait-1] + b9CFit/Ait-1 
 Historical depreciation for 

non-current assets 
 

Present cash flows from operations 
 

 2. ผลการประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
  2.1 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยข้อที่ 1 ของทั้งสองกลุ่มตัวอย่าง (บริษัทที่เลือกโดยการสุ่มและ
บริษัทที่มีผลการด าเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ าเกินปกติ ) เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ก าหนดไว้ กล่าวคือ 
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 ในการตรวจสอบ 
การจัดการก าไรส าหรับข้อมูลที่ไม่เป็นเชิงเส้นน้อยกว่าแบบจ าลอง Linear Regression (Jones, Modified Jones, 
Cash Flow Jones, Synthesis) และแบบจ าลอง Neural Network (ประมาณร้อยละ 70 และ 73 ตามล าดับ) 
รายละเอียดแสดงตามตารางที่ 1 
 
ตารางที่ 1 ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1  
 

แบบจ าลอง 

ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 (%) 
บริษัท 
ที่เลือก 

โดยการสุ่ม 

บริษัทที่มีผล 
การด าเนินงานทางการเงิน

(สูงเกนิปกต)ิ 

บริษัทที่มีผล 
การด าเนินงานทางการเงิน 

(ต่ าเกินปกต)ิ 
1.Jones  6 10 27 
2.Modified Jones  5 14 31 
3.Cash Flow Jones  5 3 18 
4.Synthesis   5 12 24 
5.Neural Network 5 14 26 
6.Modified Synthesis and SVR 2 1 9 

หมายเหตุ:  ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 (ระดับนัยส าคัญทางสถิติ = .05) 
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  จากตารางที่ 1 ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 ในบริษัทที่เลือกโดยการสุ่ม 
แบบจ าลองทั้งหมดแสดงความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภท 1 สอดคล้องกับระดับการทดสอบร้อยละ 
5 (หรือระดับนัยส าคัญทางสถิติ = .05) โดยแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถี่ของการเกิด
ความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 1 น้อยที่สุดเท่ากับร้อยละ 2 และในแบบจ าลอง Jones มากที่สุดเท่ากับร้อยละ 6 
ส่วนบริษัทที่มีผลการด าเนินงานทางการเงินสูงเกินปกติ แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถี่
ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 น้อยที่สุดเท่ากับร้อยละ 1 และในแบบจ าลอง Modified Jones และ 
Neural Network มากที่สุดเท่ากับร้อยละ 14 และสุดท้ายบริษัทที่มีผลการด าเนินงานทางการเงินต่ าเกินปกติ 
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 น้อยที่สุด
เท่ากับร้อยละ 9 และในแบบจ าลอง Modified Jones มากที่สุดเท่ากับร้อยละ 31  
  2.2 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยข้อท่ี 2 ในทั้งสองสถานการณ์ (การจัดการค่าใช้จ่ายและ   
การจัดการรายได้) เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ก าหนดไว้ แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มี
ความถ่ีของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทท่ี 2 ในการตรวจสอบการจัดการก าไรส าหรับข้อมูลที่ไม่เป็นเชิง
เส้นตรงน้อยกว่าแบบจ าลอง Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network (ประมาณร้อยละ 31 และ 
38 ตามล าดับ) รายละเอียดแสดงตามตารางที่ 2 และ 3 
 
ตารางที่ 2 อัตราการปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือสมมติฐานหลักเป็นเท็จ (จ าลองสถานการณ์การจัดการค่าใช้จ่าย) 
 

แบบจ าลอง อัตราการปฏิเสธสมมติฐานหลัก (%) 
1% 2% 3% 4% 5% 

1.Jones 6 14 26 53 70 
2.Modified Jones  5 14 29 52 72 
3.Cash Flow Jones  7 15 30 53 72 
4.Synthesis   5 14 27 51 72 
5.Neural Network 8 15 31 46 64 
6.Modified Synthesis and SVR 12 23 46 67 88 

หมายเหตุ:  ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 (ระดับนัยส าคัญทางสถิติ = .05) 
 
 จากตารางที่ 2 แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถี่ในการปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
เม่ือสมมติฐานหลักเป็นเท็จมากกว่าแบบจ าลอง Linear Regression และ Neural Network ทุกระดับของ 
การจ าลองสถานการณ์ตั้งแต่ร้อยละ 1-5 (โดยเฉลี่ยจะมากกว่าประมาณ 2 เท่า) แสดงว่า แบบจ าลอง Modified 
Synthesis and SVR มีความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 น้อยกว่าแบบจ าลองอื่น 
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แบบจ าลองทั้งหมดแสดงความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภท 1 สอดคล้องกับระดับการทดสอบร้อยละ 
5 (หรือระดับนัยส าคัญทางสถิติ = .05) โดยแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถี่ของการเกิด
ความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 น้อยที่สุดเท่ากับร้อยละ 2 และในแบบจ าลอง Jones มากที่สุดเท่ากับร้อยละ 6 
ส่วนบริษัทที่มีผลการด าเนินงานทางการเงินสูงเกินปกติ แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถี่
ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 น้อยที่สุดเท่ากับร้อยละ 1 และในแบบจ าลอง Modified Jones และ 
Neural Network มากที่สุดเท่ากับร้อยละ 14 และสุดท้ายบริษัทที่มีผลการด าเนินงานทางการเงินต่ าเกินปกติ 
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 น้อยที่สุด
เท่ากับร้อยละ 9 และในแบบจ าลอง Modified Jones มากที่สุดเท่ากับร้อยละ 31  
  2.2 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยข้อที่ 2 ในทั้งสองสถานการณ์ (การจัดการค่าใช้จ่ายและ   
การจัดการรายได้) เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ก าหนดไว้ แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มี
ความถี่ของการเกิดความคลาดเคล่ือนประเภทที่ 2 ในการตรวจสอบการจัดการก าไรส าหรับข้อมูลที่ไม่เป็นเชิง
เส้นตรงน้อยกว่าแบบจ าลอง Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network (ประมาณร้อยละ 31 และ 
38 ตามล าดับ) รายละเอียดแสดงตามตารางที่ 2 และ 3 
 
ตารางที่ 2 อัตราการปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือสมมติฐานหลักเป็นเท็จ (จ าลองสถานการณ์การจัดการค่าใช้จ่าย) 
 

แบบจ าลอง อัตราการปฏิเสธสมมติฐานหลัก (%) 
1% 2% 3% 4% 5% 

1.Jones 6 14 26 53 70 
2.Modified Jones  5 14 29 52 72 
3.Cash Flow Jones  7 15 30 53 72 
4.Synthesis   5 14 27 51 72 
5.Neural Network 8 15 31 46 64 
6.Modified Synthesis and SVR 12 23 46 67 88 

หมายเหตุ:  ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 (ระดับนัยส าคัญทางสถิติ = .05) 
 
 จากตารางที่ 2 แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถี่ในการปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
เม่ือสมมติฐานหลักเป็นเท็จมากกว่าแบบจ าลอง Linear Regression และ Neural Network ทุกระดับของ 
การจ าลองสถานการณ์ตั้งแต่ร้อยละ 1-5 (โดยเฉลี่ยจะมากกว่าประมาณ 2 เท่า) แสดงว่า แบบจ าลอง Modified 
Synthesis and SVR มีความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 น้อยกว่าแบบจ าลองอื่น 
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ตารางที่ 3 อัตราการปฏิเสธสมมติฐานหลักเม่ือสมมติฐานหลักเป็นเท็จ (จ าลองสถานการณ์การจัดการรายได้) 
 

แบบจ าลอง อัตราการปฏิเสธสมมติฐานหลัก (%) 
1% 2% 3% 4% 5% 

1.Jones 5 16 27 54 76 
2.Modified Jones  13 21 31 60 77 
3.Cash Flow Jones  8 18 24 54 75 
4.Synthesis   10 16 30 55 76 
5.Neural Network 11 15 27 44 59 
6.Modified Synthesis and SVR 18 38 54 78 92 

หมายเหตุ:  ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 (ระดับนัยส าคัญทางสถิติ = .05) 
 
 จากตารางที่ 3 แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แสดงความถี่ในการปฏิเสธสมมติฐานหลัก 
เม่ือสมมติฐานหลักเป็นเท็จมากกว่าแบบจ าลอง Linear Regression และ Neural Network ในทุกระดับของ 
การทดสอบตั้งแต่ร้อยละ 1-5 (โดยเฉลี่ยมากกว่าประมาณ 1 เท่า) อีกทั้ง ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อน
ประเภทที่ 2 เกือบจะมีค่าเข้าใกล้ศูนย ์เม่ือจ าลองสถานการณ์การจัดการรายได้ร้อยละ 5 ของสินทรัพย์ต้นปี แสดง
ว่าแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 น้อยกว่า
แบบจ าลองอื่น 
 3. ผลการตรวจสอบความแม่นย าของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
 ผลการเปรียบเทียบรายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารกับค่าจริงที่บริษัทถูกกล่าวโทษ ชี้ให้เห็น
ว่า แบบจ าลองมีความสามารถในการประมาณค่ารายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารใกล้เคียงกับค่าจริง 
โดยมีค่า MSE เท่ากับ 0.047 ซ่ึงน้อยกว่าเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ คือ 0.100 ดังน้ัน แบบจ าลอง Modified Synthesis 
and SVR มีความแม่นย าในการตรวจสอบการจัดการก าไรสอดคล้องกับการกล่าวโทษของ ก.ล.ต. 
 

อภิปรายผลการวิจัย 
 1. การพัฒนาแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
  1.1 การละทิ้งตัวแปรอิสระที่มีอิทธิพลต่อตัวแปรตาม (การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 1 
และ 2) มีแนวทางการพัฒนาแบบจ าลองแยกเป็นสองส่วน  
   1) การก าหนดให้ตัวแปรอิสระอยู่บนพ้ืนฐานของแบบจ าลอง Synthesis ผลการวิจัยสนับสนุน
แนวทางนี้ เนื่องจากภายใต้การจ าลองสถานการณ์การจัดการก าไรค่าใช้จ่ายร้อยละ 1-5 การรวมตัวแปรอิสระตาม
แบบจ าลอง Synthesis ช่วยให้แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR แยกรายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ
ได้ถูกต้อง (จ านวนเงินสมมติที่เพิ่มเข้าไปในรายการคงค้างรวมไม่ถูกแยกเป็นรายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ) 
   2) การเพิ่มตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปัจจุบัน ผ ล ก า ร วิ จั ย ส นั บ ส นุ น
แนวทางนี้ การตรวจสอบการจัดการก าไรในบริษัทที่มีผลการด าเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ าเกินปกติ การรวมตัว
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แปรอิสระกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปัจจุบันช่วยให้แบบจ าลอง  Modified Synthesis and SVR แยก
รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจได้ถูกต้อง  
  1.2 การรวมตัวแปรอิสระที่ไม่มีอิทธิพลต่อตัวแปรตามเข้าไปในแบบจ าลอง (การก าหนดแบบจ าลอง
ผิดพลาดกรณีที่ 3) 
  ผลการวิจัยสนับสนุนแนวทางของแบบจ าลอง Modified Jones เนื่องจากภายใต้สถานการณ์    
การจัดการรายได้ การรวมเฉพาะตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายได้จากการขายเงินสด ช่วยให้จ านวนเงินสมมติ
การจัดการรายได้ไม่ถูกรวมเป็นรายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ สอดคล้องกับงานวิจัยของ Kighir, Omar and 
Mohamed (2014) รายงานว่า แบบจ าลอง Modified Jones มีความสามารถในการตรวจสอบการจัดการก าไร
ผ่านรายได้และหนี้สูญ 
  1.3 รูปแบบฟังก์ชันสมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้น (การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 4) 
  ผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่า ทุกแบบจ าลอง Linear Regression ฝ่าฝืนข้อตกลงเบื้องต้นของวิธีการ
ถดถอยเชิงเส้น เนื่องจากตัวแปรตามรายการคงค้างรวมมีความสัมพันธ์แบบไม่เป็นเชิงเส้นตรงกับตัวแปรอิสระ   
ผลการด าเนินงานและตัวแปรอิสระพื้นฐานทางธุรกิจ ดังนั้น แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR จึงเป็น
ทางเลือกที่น่าสนใจ เนื่องจากสามารถตรวจสอบความสัมพันธ์ที่ซับซ้อนทั้งเชิงเส้นและไม่เป็นเชิงเส้นได้ 
 2. การประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
  2.1 ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 
   1) กลุ่มตัวอย่างที่ เลือกโดยการสุ่ม  ผลการวิ จัยได้แสดงให้เห็นว่า แบบจ าลอง Linear 
Regression แบบจ าลอง Neural Network และแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีความถ่ีของการ
เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 สอดคล้องกับระดับของการทดสอบร้อยละ 5 เนื่องจากการสุ่มเลือกกลุ่ม
ตัวอย่างเป็นไปตามข้อตกลงเบื้องต้น Gaussian Assumptions ท าให้สถิติทดสอบมีความสามารถในการควบคุม
ความน่าจะเป็นของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 
   2) กลุ่มตัวอย่างที่มีผลการด าเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ าเกินปกติ  ผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่า 
แบบจ าลองที่มีประสิทธิภาพในการตรวจสอบมากที่สุด ได้แก่ แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
รองลงมา คือ แบบจ าลอง Cash Flow Jones เพราะทั้งสองแบบจ าลองได้รวมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานในปัจจุบัน แต่แบบจ าลองอื่นไม่ได้รวมตัวแปรดังกล่าวไว้  อีกทั้ง การแก้ปัญหารูปแบบฟังก์ชันของ
สมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้นด้วยการใช้วิธีการซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชันก็เป็นแนวทางที่ถูกต้อง ท าให้ปัญหาการ
ก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดลดลง  
  2.2 ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 
   1) กลุ่มตัวอย่างการจ าลองสถานการณ์การจัดการค่าใช้จ่าย ผลการวิจัยได้แสดงให้เห็นว่า 
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีอัตราการปฏิเสธสมมติฐานหลัก เม่ือสมมติฐานหลักเป็นเท็จมากกว่า
แบบจ าลอง Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network ในทุกระดับของการจ าลองสถานการณ์ 
แสดงว่าความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 น้อยกว่าแบบจ าลองอื่น เนื่องจาก 1) แบบจ าลองได้
เพิ่มตัวแปรอิสระตามแนวทางของแบบจ าลอง Synthesis ช่วยให้จ านวนเงินสมมติการจัดการค่าใช้จ่ายที่เพิ่มเข้า
ไปในรายการคงค้างรวมไม่ถูกแยกเป็นรายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ และ 2) การรวมตัวแปรอิสระกระแสเงิน
สดจากการด าเนินงานในปัจจุบัน ท าให้ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวประมาณค่ามีความถูกต้อง  
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แปรอิสระกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปัจจุบันช่วยให้แบบจ าลอง  Modified Synthesis and SVR แยก
รายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจได้ถูกต้อง  
  1.2 การรวมตัวแปรอิสระที่ไม่มีอิทธิพลต่อตัวแปรตามเข้าไปในแบบจ าลอง (การก าหนดแบบจ าลอง
ผิดพลาดกรณีที่ 3) 
  ผลการวิจัยสนับสนุนแนวทางของแบบจ าลอง Modified Jones เนื่องจากภายใต้สถานการณ์    
การจัดการรายได้ การรวมเฉพาะตัวแปรอิสระการเปลี่ยนแปลงรายได้จากการขายเงินสด ช่วยให้จ านวนเงินสมมติ
การจัดการรายได้ไม่ถูกรวมเป็นรายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ สอดคล้องกับงานวิจัยของ Kighir, Omar and 
Mohamed (2014) รายงานว่า แบบจ าลอง Modified Jones มีความสามารถในการตรวจสอบการจัดการก าไร
ผ่านรายได้และหนี้สูญ 
  1.3 รูปแบบฟังก์ชันสมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้น (การก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดกรณีที่ 4) 
  ผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่า ทุกแบบจ าลอง Linear Regression ฝ่าฝืนข้อตกลงเบื้องต้นของวิธีการ
ถดถอยเชิงเส้น เนื่องจากตัวแปรตามรายการคงค้างรวมมีความสัมพันธ์แบบไม่เป็นเชิงเส้นตรงกับตัวแปรอิสระ   
ผลการด าเนินงานและตัวแปรอิสระพื้นฐานทางธุรกิจ ดังน้ัน แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR จึงเป็น
ทางเลือกที่น่าสนใจ เนื่องจากสามารถตรวจสอบความสัมพันธ์ที่ซับซ้อนทั้งเชิงเส้นและไม่เป็นเชิงเส้นได้ 
 2. การประเมินประสิทธิภาพของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
  2.1 ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 
   1) กลุ่มตัวอย่างที่ เลือกโดยการสุ่ม  ผลการวิ จัยได้แสดงให้เห็นว่า แบบจ าลอง Linear 
Regression แบบจ าลอง Neural Network และแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีความถี่ของการ
เกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 สอดคล้องกับระดับของการทดสอบร้อยละ 5 เนื่องจากการสุ่มเลือกกลุ่ม
ตัวอย่างเป็นไปตามข้อตกลงเบื้องต้น Gaussian Assumptions ท าให้สถิติทดสอบมีความสามารถในการควบคุม
ความน่าจะเป็นของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 
   2) กลุ่มตัวอย่างที่มีผลการด าเนินงานทางการเงินสูงหรือต่ าเกินปกติ  ผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่า 
แบบจ าลองที่มีประสิทธิภาพในการตรวจสอบมากที่สุด ได้แก่ แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
รองลงมา คือ แบบจ าลอง Cash Flow Jones เพราะทั้งสองแบบจ าลองได้รวมตัวแปรอิสระกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานในปัจจุบัน แต่แบบจ าลองอื่นไม่ได้รวมตัวแปรดังกล่าวไว้  อีกทั้ง การแก้ปัญหารูปแบบฟังก์ชันของ
สมการถดถอยไม่เป็นเชิงเส้นด้วยการใช้วิธีการซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชันก็เป็นแนวทางที่ถูกต้อง ท าให้ปัญหาการ
ก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดลดลง  
  2.2 ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 
   1) กลุ่มตัวอย่างการจ าลองสถานการณ์การจัดการค่าใช้จ่าย ผลการวิจัยได้แสดงให้เห็นว่า 
แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR มีอัตราการปฏิเสธสมมติฐานหลัก เม่ือสมมติฐานหลักเป็นเท็จมากกว่า
แบบจ าลอง Linear Regression และแบบจ าลอง Neural Network ในทุกระดับของการจ าลองสถานการณ์ 
แสดงว่าความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 น้อยกว่าแบบจ าลองอื่น เนื่องจาก 1) แบบจ าลองได้
เพิ่มตัวแปรอิสระตามแนวทางของแบบจ าลอง Synthesis ช่วยให้จ านวนเงินสมมติการจัดการค่าใช้จ่ายที่เพิ่มเข้า
ไปในรายการคงค้างรวมไม่ถูกแยกเป็นรายการคงค้างจากการด าเนินธุรกิจ และ 2) การรวมตัวแปรอิสระกระแสเงิน
สดจากการด าเนินงานในปัจจุบัน ท าให้ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวประมาณค่ามีความถูกต้อง  
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   2) กลุ่มตัวอย่างการจ าลองสถานการณ์การจัดการรายได้ ผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่า แบบจ าลอง 
Modified Synthesis and SVR มีประสิทธิภาพในการตรวจสอบการจัดการก าไรมากที่สุด รองลงมา คือ แบบจ าลอง 
Modified Jones แสดงว่า แนวทางการตรวจสอบของแบบจ าลอง Modified Jones มีประสิทธิภาพมากเม่ือน ามาใช้
ตรวจสอบกับกลุ่มตัวอย่างนี้ เนื่องจากช่วยให้จ านวนเงินสมมติการจัดการรายได้ไม่ถูกแยกเป็นรายการคงค้างจาก
การด าเนินธุรกิจ ท าให้ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 2 น้อยกว่าแบบจ าลองอื่น 
 3. การตรวจสอบความแม่นย าของแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR 
 ผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่า แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR สามารถประมาณค่ารายการ
คงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารได้ใกล้เคียงกับค่าจริงที่บริษัทถูกกล่าวโทษ โดยมีค่า MSE น้อยกว่าเกณฑ์ที่
ก าหนดไว้ (ค่า MSE เท่ากับ 0.047<0.100) สาเหตุที่ผลการวิจัยเป็นเช่นนี้ เนื่องจากแบบจ าลอง Modified 
Synthesis and SVR พัฒนาขึ้นมาเพื่อลดปัญหาการก าหนดแบบจ าลองผิดพลาดในด้านต่าง ๆ ท าให้แบบจ าลองมี
ความคลาดเคลื่อนในการประมาณค่ารายการคงค้างโดยดุลพินิจของฝ่ายบริหารน้อย จึงมีความแม่นย าใน        
การตรวจสอบการจัดการก าไรสอดคล้องกับการกล่าวโทษของ ก.ล.ต. 
 4. แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR กับผู้ใช้รายงานทางการเงิน 
 แบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR เป็นอีกทางเลือกหนึ่งส าหรับผู้ใช้รายงานทางการเงิน เช่น 
นักลงทุนสามารถน าแบบจ าลองไปใช้ในการตรวจสอบงบการเงินของบริษัทก่อนการตัดสินใจลงทุน และหน่วยงาน
ราชการ เช่น ก.ล.ต. สามารถน าแบบจ าลองไปใช้เป็นเครื่องมือในการวิเคราะห์ทางเทคนิคที่ให้สารสนเทศ
ประกอบการตัดสินใจ โดยผู้วิจัยมีความคาดหวังว่าในอนาคตจะมีการน าแบบจ าลองที่พัฒนาขึ้นมาใช้ในการส่ง
สัญญาณเตือนให้ผู้ใช้รายงานทางการเงินทุกกลุ่มระมัดระวังเกี่ยวกับการจัดการก าไร 
 

ข้อเสนอแนะ 
ข้อเสนอแนะในการน าผลการวิจัยไปใช้ 
 การน าแบบจ าลอง Modified Synthesis and SVR ไปใช้ตรวจสอบการจัดการก าไร ควรระมัดระวัง
เกี่ยวกับเรื่อง ดังนี้ 
 1. การหยุดฝึกสอน (การหยุดให้วิธีการซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชันเรียนรู้รูปแบบของข้อมูลน าเข้า )  
ควรจะพิจารณาจากค่าความคลาดเคลื่อนก าลังสองเฉลี่ยต่ ากว่าเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ 
 2. การก าหนดค่าพารามิเตอร์ที่ส าคัญ ได้แก่ C, E และ  ควรท าตามหลักการ เช่น วิธีการลองผิดลอง
ถูกจากล าดับการเติบโตแบบเอกซ์โพเนนเชียลหรือวิธีการอื่น ๆ 
ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยต่อไป 
 1. การวิจัยนี้ เลือกใช้ประเภทของข้อมูลแบบผสมและกลุ่มตัวอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดังนั้น การวิจัยในครั้งต่อไปอาจจะพิจารณาปรับเปลี่ยนเป็นข้อมูลแบบอนุกรมเวลา
หรือภาคตัดขวาง และอาจจะขยายเป็นกลุ่มตัวอย่างอื่น เช่น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ หรือ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ต่างประเทศ 
 2. การวิจัยนี้เลือกใช้วิธีการซัพพอร์ตเวกเตอร์รีเกรสชันในการแก้ปัญหาความสัมพันธ์ที่ไม่เป็นเชิง
เส้นตรง ดังนั้น การวิจัยในครั้งต่อไปอาจจะเลือกพัฒนาแบบจ าลองตรวจสอบการจัดการก าไรบนพื้นฐานของ
วิธีการอื่น เช่น วิธีการทางวิทยาการคอมพิวเตอร์หรือวิศวกรรมศาสตร์  
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 3. การวิจัยต่อไปอาจจะทดลองปรับเปลี่ยนตัวแปรอิสระ เช่น การปรับเพิ่มตัวแปรต้นทุนขาย เพื่อลด
ความถี่ของการเกิดความคลาดเคลื่อนประเภทที่ 1 และ 2 
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